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Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato przygotowane w zwigzku z Ofertg Publiczng 18.000
niezabezpieczonych Obligacji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 500 zt kazda spoétki Powszechne
Towarzystwo Inwestycyjne S.A. z siedzibg w Poznaniu.

E:zl\t/\?: Z‘irma): Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne Spotka Akcyjna

Nazwa (skrécona): Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Dabrowskiego 49/13, 60-842 Poznan

Telefon: (+48) 61 853 42 74

Fax: (+48) 61 853 45 05

Poczta elektroniczna: biuro@ptisa.pl

Strona internetowa: www.ptisa.pl

Numer KRS: 0000319603

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 639666537

NIP: 781-16-49-198

Papiery wartosciowe objete Ofertg Publiczna:
Na podstawie niniejszego Memorandum oferuje sie 18.000 niezabezpieczonych Obligacji na okaziciela serii C o
wartosci nominalnej 500 zt kazda.

Obligacje nie sa zabezpieczone (gwarantowane). Nie wystepuje podmiot udzielajgcy zabezpieczenia
(gwarantujacy).

Cena emisyjna jednej obligaciji jest rowna wartosci nominalnej i wynosi 500 zt.

Oferowanie Obligacji na okaziciela serii C odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w niniejszym Memorandum Informacyjnym, ktére jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajgcym
informacje o Obligacjach serii C, ich ofercie i Emitencie.

Obligacje Serii C oferowane na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego sg oferowane w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposdb wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy.
Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9, emitent
udostepnia do publicznej wiadomosci memorandum informacyjne. Tresé niniejszego Memorandum nie wymaga
zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Oferujacy:
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa

Doradca ds. oferty publicznej:
IPO Doradztwo Strategiczne SA
Al. Wyzwolenia 14 nr lokalu 31, 00-570 Warszawa

Sprzedajacy:
Nie wystepuje podmiot sprzedajgcy.


http://www.ptisa.pl/
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Na dzien publikacji niniejszego Memorandum Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy o submisje
ustugowa lub inwestycyjna.

Data waznosci Memorandum oraz tryb informowania o zmianach danych zwartych w Memorandum w
okresie jego waznosci:

Niniejsze Memorandum zostato opublikowane w dniu 17 pazdziernika 2013 r. Termin waznosci Memorandum
rozpoczyna si¢ z chwilg jego publikacji i konczy sie z Dniem Przydziatu Obligacji, tj. z dniem 8 listopada 2013 r.
Informacje aktualizujgce zostaty uwzglednione w jego tresci do dnia 17 pazdziernika 2013 r.

W przypadku odwotania przez Emitenta Oferty Publicznej Obligacji serii C wazno$¢ Memorandum konhczy sie z
dniem podania do publicznej wiadomosci o tym fakcie w sposdb okreslony w art. 47 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Informacje o istotnych btedach lub niedokfadnosciach w jego tresci lub znaczgcych czynnikach, mogacych
wptyng¢ na ocene papieru warto$ciowego, zaistniatych w okresie od udostepnienia Memorandum Informacyjnego
do publicznej wiadomosci lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos$¢ po tym udostepnieniu do dnia wygasnigcia
waznosci Memorandum, beda udostepniane do publicznej wiadomosci niezwiocznie, nie pdzniej jednak niz w
terminie 24 godzin od wystgpienia zdarzenia lub powziecia o nim informacji, w formie aneksu do Memorandum
Informacyjnego oraz w sposob, w jaki zostato udostgpnione Memorandum Informacyjne, tj. na stronach
internetowych: www.ptisa.pl, www.bossa.pl.

Informacje powodujace zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum lub anekséw w
zakresie organizacji lub przeprowadzenia subskrypcji nie majgce charakteru aneksu Emitent moze udostepni¢ do
publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposéb w jaki zostato udostepnione
Memorandum.


http://www.bossa.pl/

Memorandum Informacyjne PTI S.A. Wstep

Spis tresci

L4531 o PSS 2
ST oS30 ==Y o S 4
L. CZYNNIKI RYZYK@ ..ot 9
1. Czynniki ryzyka zwigzane sytuacjg finansowg, dziatalnoscig Emitenta oraz z otoczeniem
.......................................................................................................................................... 9
1.1. Ryzyko zwigzane z podstawowg dziatalnoscig Emitenta ................cccccciiiiiiiiiinnnnnns 9
1.2. Ryzyko zwigzane z inwestycjami Emitenta..............cooiiiiiiii i 9
1.3. Ryzyko zwigzane z ptynnoscig portfela inwestyCyjnego.............uuvveevviiiiiiiiiiiiiiinnnnns 10
1.4. Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych spétek portfelowych ........................... 10
1.5. Ryzyko zwigzane z ograniczong iloscig projektow inwestycyjnych spetniajgcych
WYMAGania SPOIKI ........cooiiiiiiiiiii 10
1.6. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w spoétki z sektora MSP i typu ,start-up’.............. 11
1.7. RYZYKO PHYNNOSCI. ...ttt 11
1.8. Ryzyko braku kontroli nad spétkami portfelowymi............ccccciiiieiii i, 11
1.9. Ryzyko zwigzane z przewidywang duzg zmiennos$cig wyniku finansowego............. 12
1.10. RYZYKO KONKUIENCi....cciiieiiiiiiee i ettt e e e e et e s e e e e e e e e aaa e e e e e e e 12
1.11. Ryzyko zwigzane z barierg wejsScia W iNWeStYCJe............uuvuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnns 12
1.12. Ryzyko zwigzane z utratg pracownikdéw zajmujgcych stanowiska kierownicze .....13
1.13. Ryzyko pogorszenia koniunktury w sektorze finansowym..............ccceevvvvvieeeeeennn, 13
1.14. Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku gietdowym.................eeeveviviiiiiiiiiiinnnnnnns 13
1.15. Ryzyko wad prawnych nieruChOMOSCi ..........ccoiiiiiiiiiiiiieeiieie e 13
1.16. Ryzyko zwigzane z transakcjg zakupu nieruChomOSCi.............uuvvveiiiiiiiiiiiiiiiiiinins 14
1.17. Ryzyko zwigzane z lokalizacjg nieruChOmMOSCi..........ccooeviiiiiiiiiiiiiieece e 14
1.18. Ryzyko btednej wyceny NieruChOMOSCi..........uuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeenenees 14
1.19. Ryzyko makro€KONOMICZNE ........ccoiiiiiicie e 14
1.20. Ryzyko zmiennego OtOCZENIa PrAWNEJO . ... ..uuuuruuruerernrrrnnennnnnnnnnnnnnnnnnnennnnnnnnnnnnnnnes 14
1.21. Ryzyko niestabilnego otoczenia podatkOWego.........cccoeeeviiiiiiiiiiiiie e, 15
2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym oraz z notowaniem obligacji Emitenta
Na RYNKU ASO CatalySt ........cooiiiiiiiiii 15
2.1. Ryzyko nie wprowadzenia Obligacji Emitenta do obrotu na Catalyst ...................... 15
2.2. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen Obligacji ............cccccovinnnnee. 16
2.3. Ryzyko zwigzane ze Stopg ProCeNtOWE ..............euuuummmmmmmmmmmniiiiiiiiiiiiiinieinnennnneennnnees 16

2.4. Ryzyko naruszenia przepisbw w zwigzku z ofertg publiczng, skutkujace
zastosowaniem przez KNF SANKC]i........coovi i 16



Memorandum Informacyjne PTI S.A. Wstep

2.5. Ryzyko zwigzane z wydtuzeniem czasu przyjmowania zapiSOw ...........ccccceeeeeeeennns 17

2.6. Ryzyko zwigzane z odwotaniem lub odstgpieniem od Oferty Publicznej................. 17

2.7. Ryzyko nie dojscia Publicznej Oferty do skutku ... 18

2.8. Ryzyko zwigzane z niewlasciwym wypetnieniem oraz nieoptaceniem zapisu na
OBIIgACTE ... 18

2.9. Ryzyko zawieszenia notowan obligacji Emitenta w alternatywnym systemie obrotu i
wykluczenia obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu .............cccccccvvveeeenns. 19
2.10. Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych z obrotem

(0] o] [T F= ol = 1 .o USRS 20
2.11. Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepiséw prawa
dotyczacych obowigzkéw informacyjnych spoétek publicznych ...........ccccooeeeiiieiiinnnnn. 20
2.12. Ryzyko zwigzane z ewentualnym naruszeniem przepiséw zwigzanych z
prowadzeni€m aKCji PrOMIOCYJNIE] .. .uuuuuuuureueuuertnrennennneesaenesssessseessssnsnssenssssnesesnnnsnnnnnnnnnnnes 20

Il. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum ..........ccceeeeeeerveennnnnnnn. 22
1. Oswiadczenia EMItenta........ccoooeeiiii oo 22
2. Oswiadczenia Doradcy ds. oferty publiCZngj ............ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii 23
3. Oswiadczeni€ OfErUJGCEYO0 ....uvvuuii it e et e e e e e e e e et e e e e e e eeaane 24
1[I B = Vo T o =T V= PP 25

1. Szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tgcznej wartosci emitowanych papieréw
wartosciowych z wyszczegdlnieniem rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co
do przenoszenia praw z papierow wartosciowych oraz zabezpieczeh lub swiadczen

(0o =11 (0111 o o H PP PP PP PPPPPPPPPPP 25

2. Okreslenie podstawy prawnej emisji papieréw wartoSCiowych ............cccccccvvieeenieerniinnn, 26

3. Wskazanie wszelkich praw i obowigzkéw z oferowanych papieréow wartosciowych....... 27

3.1. Warunki wyptaty oprocentowania ............coooeveieiiiiieeeeeee 28
3.2. Warunki WyKUupU OBlIQAC)H .......oeevriiieiii e e 29
3.3. Sposob wyptaty swiadczen pienieznych z tytutu Obligacji............ooooeeeeeieiiiie, 30
4. Okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen ............cccccceeeeiiieinnnnns 30

5. Okreslenie innych praw wynikajgcych z emitowanych lub sprzedawanych papieréw
WATOSCIOWYCHR ...t 30

6. Informacje o banku reprezentancie lub administratorze hipoteki, ustanowionych w
ZWIZZKU Z €MiISJG ODIIGACHT ...ttt 30

7. Szczegdbtowe informacje o pierwszenstwie w spfacie zobowigzan wynikajgcych z
papierow wartosciowych przed innymi zobowigzaniami emitenta................ccccoevviieenneenn, 31

8. Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktérych emitent ma prawo albo jest
zobowigzany do wczesniejszego wykupu papierow wartosciowych, jak rowniez informacje
o sytuacjach i warunkach, po spetnieniu ktorych posiadacz papieru wartosciowego uzyska
prawo do wczesniejszego wykupu papieru wartosciowego przez emitenta....................... 31

8.1. Przedterminowy wykup obligacji w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 24
USE. 3 USTAWY O ODIIGACIACK......uuiiiiiiiiiiiiiiiiii e eenanee 31

8.2. Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktérych Emitent ma prawo do
wczesniejszego wykupu papierdw wartoSCIOWYCH ...........ueiiiii i 31



Memorandum Informacyjne PTI S.A. Wstep

8.3. Informacje o sytuacjach i warunkach, po spetnieniu ktérych Obligatariusz uzyska

prawo do wczesniejszego wykupu papieru wartosciowego przez Emitenta.................... 32
9. Wskazanie zrodet pochodzenia srodkow na sptate zobowigzan wynikajacych
z emitowanych papierow WartoOSCIOWYCH ...........oovvviiiiiiiiiiiiiiiieieeieeeeeeeeeeeeeee e 33
10. Prog dojscia emisji do SKULKU ..........uuuiiiiiiiice e 33
11. Dodatkowe informacje dotyczgce obligacji przychodowych..............ccoooeeieiiiiiiiee, 33

12. Informacje dotyczace obligacji, z ktérych zobowigzania majg zosta¢ sptacone ze
srodkéw uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych srodkéw

uzyskanych w celu sptaty tych obligacji.............uuiiiiiiiiiiii e, 33
13. Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papieréw
(L= Lo ETer (o A o1 o PSP 33
14. Informacje o zasadach opodatkowania dochoddéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
papierami wartosciowymi, w tym wskazanie pfatnika podatku..............cccoooooiiiiiii 34
15. Wskazanie stron uméw o subemisje ustugowg lub inwestycyjng oraz istotnych
POStanNOWIenN tYCh UMOW..........cooiiiiiiiii 38
16. Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych ..............ccceeeeen. 38
16.1. Wskazanie oséb, do ktdrych kierowana jestoferta ............ccccovvveiiiiinn, 38
16.2. Terminy otwarcia i zamknigcia SUDBSKIyPCji .......cccuviviiiiiiiiiiiiin e, 38

16.3. Zasady, miejsce i terminy sktadania zapiséw oraz terminy zwigzania zapisem.....39

16.4. Zasady, miejsce i terminy dokonywania wpfat oraz skutki prawne niedokonania
wptaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetngj...........cccooooeiiiiin 41

16.5. Informacje o uprawnieniach zapisujgcych sie oséb do uchylenia sie od skutkdw
prawnych ztozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie muszg by¢ spetnione, aby takie

uchylenie bYIo SKULECZNE..........ouei i et 42
16.6. Terminy i szczego6towe zasady przydziatu papieréw wartosciowych ..................... 43
16.7. Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot ...................... 43
16.8. Przypadki, w ktérych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze odstgpi¢
(oTo =TI o] =T o] (0 VT7= Vo =T |- WO PP UURPPPPPRPPN 43
16.9. Sposdéb i forma ogtoszenia o dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku oraz
sposobie i terminie zwrotu wptaconych KWOL ..........ccooeiiiiiiiiiiiii e, 44
16.10. Sposdb i forma ogtoszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej
Lo T0 1Yo ¢= 1 1 [P 45
17. Wskazanie celdéw emisji papieréw wartosciowych, ktére majg byc¢ realizowane
Z uzyskanych WPIYWOW Z @MISJi .....coeeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeee e 45
AV DT T TR TN = 0 01 = o] = P 46

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks), adresem gtéwnej strony internetowej i adresem
poczty elektronicznej, identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz

numerem wedtug wiasciwej identyfikacji podatkowej ............cceuveveiiiiiiiiiiiii 46
2. Wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest 0oznaczony..........cccccccvvveviiiiiiiiiiiiiinnnnnn. 46
3. Przepisy prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony emitent ........................o 46
4. Sad, ktoéry wydat postanowienie o wpisie do wiasciwego rejestru..........cccccvveeeiieeeeennnn, 46



Memorandum Informacyjne PTI S.A. Wstep

5. Krotki opis historii emitenta ........ ... 46
6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wtasnych emitenta oraz zasad ich

170 7= - N 49
7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakladowego...........cccccoeiiiiiiiiiii 49

8. Wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartosciowych sg lub byly notowane papiery
wartosciowe emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe...................... 50

9. Informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego papierom
WATTOSCIOWYIT ... a e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eaaaens 50

10. Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: upadto$ciowym,
uktadowym, ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli wynik tych
postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci emitenta..................... 50

11. Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji
publicznej, postepowaniach sgdowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach

w toku, za okres obejmujgcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére mogg
wystgpi¢ wedtug wiedzy emitenta, a ktére to postepowania mogty mieé lub miaty

w niedawnej przesztosci albo mogg miec istotny wptyw na sytuacje finansowg emitenta..50

12. Zobowigzania Emitenta, w szczegdlnosci ksztattujgce jego sytuacje ekonomiczng
i finansowa, ktére moga istotnie wptyng¢é na mozliwos$c¢ realizacji przez nabywcow
papierow wartosciowych uprawnien w nich inkorporowanych ............cccccccevvvviiiiiiiinninnnn, 50

13. Informacje o nietypowych zdarzeniach majgcych wptyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w memorandum ............cccoevvvviieeieeeeerennnns 51

14. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majgtkowej Emitenta oraz
innych informaciji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu danych

finansowych za ostatni rok OBIrOtOWY ...........uuiiiiii e 51
15. Prognozy wynikow finansowych Emitenta.............cccoooei 51
16. Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce przedsiebiorstwo Emitenta .................oooovviviiinnnnnn. 51
16.1. Informacje o cztonkach organdw zarzadzajgCych ............ccccoeveiiiii 52
16.2. Informacja o cztonkach organdw nadzorczycCh.............ccccooeeiiiiii e, 53
17. Dane 0 Strukturze akCJONAIALU. .........coeeeeeeeeeeee e 57

18. Podstawowe informacje o dziatalnosci emitenta ze wskazaniem w szczegdlnosci
produktow, rynkow zbytu, posiadanych istotnych zezwolen i koncesji..........cccccvvvveennenn. 57

19. Inne informacje dotyczgce prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarcze;j,
istotne dla oceny mozliwosci realizowania przez emitenta jego zobowigzan z emitowanych

papierdw WartOSCIOWYCR ... ... e e 64
V. Skonsolidowane sprawozdanie fiNAaNSOWE ..........oouuuuiiiii i e 65
1. Raport roczny skonsolidowany za rok obrotowy 2012...........ccooviiiiiiiiiiiiiiinieeeeeeeeeiiinnn 66
2. Opinia biegtego rewidenta wraz z raportem z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok ObrotoOWY 2012........oouuuiiii e 196
VI ZalGCZNIKI........ o e 218
Zatgeznik 1 — OdpiS Z KRS ... eneees 218



Memorandum Informacyjne PTI S.A. Wstep

Zatgcznik 2 — Statut SPOIKI.........eeeieiiiie e 226
ZatgCznik 3 — WarUNKi €MISji........e i e e e et e e e e et e e e e e e aaenes 232

Zatgcznik 4 — Lista Punktéw Obstugi Klienta DO BOS S.A. przyjmujgcych zapisy na
Obligacje zwykte na okaziciela serii C Spétki Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne ..243

Zatgcznik 5 - Formularz zapisu na Obligacje zwykte na okaziciela serii C Spétki
Powszechne TowarzyStwo INWESTYCYJNE........coooeeieeeeeeeeeee e 244

Zatgcznik 6 — Objasnienie definiCji i SKrOtOW ..............uuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie 246



Memorandum Informacyjne PTI S.A. Czynniki ryzyka

l. Czynniki Ryzyka

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikédw powodujgcych ryzyko dla nabywcy
instrumentéw finansowych objetych Memorandum Informacyjnym, a w szczegdlnosci czynnikéw
zwigzanych z sytuacjg gospodarczg, majatkowa i finansowg Spotki. Ponizszy spis nie ma charakteru
zamknietego, obejmujgc najwazniejsze czynniki, ktére wedlug najlepszej wiedzy Spdiki nalezy
uwzglednic przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami,
ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze prawdopodobienstwo oraz ztozono$¢ dziatalnoSci
gospodarczej Spotki nie zostaty w niniejszym Memorandum Informacyjnym opisane, mogg w
skrajnych sytuacjach skutkowac¢ niezrealizowaniem zatozonych przez inwestora celéw inwestycyjnych
lub nawet utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

1. Czynniki ryzyka zwigzane sytuacja finansowa, dziatalnosScig
Emitenta oraz z otoczeniem

1.1. Ryzyko zwigzane z podstawowgq dziatalnoscig Emitenta

Gltowny przedmiot dziatalnosci Emitenta skupia sie na aktywnosci inwestycyjnej typu Venture
Capital/Private Equity polegajgcej na nabywaniu udziatéw lub akcji spétek z sektora MSP. W kregu
zainteresowania Emitenta sg przede wszystkim podmioty znajdujgce sie we wczesnej fazie rozwoju, o
stosunkowo niskich kapitatach wtasnych lecz funkcjonujgcych w branzach o duzej perspektywie
wzrostu. Po dokonaniu inwestycji Emitent w pdzniejszym okresie wprowadza spotki ze swojego
portfela do obrotu zorganizowanego na rynku regulowanym bgdz w Alternatywnym Systemie Obrotu.
Wyboér ww. rynku uzalezniony jest od stopnia rozwoju danej spétki. Dziatalno$¢ Emitenta w formie
podmiotu inwestycyjnego typu Venture Capital/Private Equity wigze sie z podwyzszonym ryzykiem
inwestycyjnym.

Emitent stara sie ogranicza¢ to ryzyko poprzez wnikliwg analize biznesplanéw przedsiebiorstw, w
ktérych zamierza dokona¢ inwestycji, a takze poprzez zapraszanie do wspoipracy kapitatowej
inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych. Partnerzy finansowi sg dobierani pod katem ich
mozliwosci zaangazowania w przedsiewziecie uwzgledniajgc wniesienie przez nich kapitatu,
doswiadczenie i kontaktow biznesowe mogacych pomoc w rozwoju firmy.

Decyzje inwestycyjne Emitenta podejmowane sg w oparciu o analizy dokonywane przez ekspertow
Spokki posiadajgcych doswiadczenie z zakresu rynkéw finansowych, co dodatkowo ogranicza
wystgpienie tego ryzyka.

1.2. Ryzyko zwigzane z inwestycjami Emitenta

Dziatalnos¢ Emitenta w formie podmiotu inwestycyjnego typu Venture Capital/Private Equity wigze sie
z podwyzszonym ryzykiem inwestycyjnym. Emitent ogranicza to ryzyko poprzez wnikliwg analize
biznesplanéw przedsiebiorstw, w ktdrych zamierza dokona¢ inwestycji, a takze poprzez zapraszanie
do wspotpracy kapitatowej inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych. Partnerzy finansowi bedg
dobierani pod katem ich mozliwosci zaangazowania w przedsiewzigcie uwzgledniajgc wniesienie
przez nich kapitatu, doswiadczenie i kontakty biznesowe moggce pomdoc w rozwoju firmy.

Decyzje inwestycyjne Emitenta podejmowane sg w oparciu o analizy dokonywane przez zespoét
ekspertow Spotki posiadajgcych doswiadczenie z zakresu rynkéw finansowych, co dodatkowo
ogranicza wystgpienie tego ryzyka.

Ponadto Emitent nie ogranicza swojej dziatalnosci na rynku kapitatowym jedynie do inwestycji na
rynku niepublicznym. Posiadane srodki finansowe inwestowane sg rowniez na rynku regulowanym.
Ogranicza to ryzyko matej ptynnosci posiadanego portfela inwestycyjnego, w przypadku gdyby jego
skfad oparty byt wytgcznie na udziatach i akcjach podmiotdéw z rynku niepublicznego.
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Emitent nie moze zagwarantowaé, ze poczynione przez niego inwestycje bedg prowadzi¢ do
osiggania zakfadanych celéw co do wartosci posiadanych akcji (udziatéw). Okolicznosci takie moga
prowadzi¢ do spadku efektywnosci poszczegodinych inwestycji i niekorzystnie odbija¢ sie na wyniku
Emitenta. Nabycie udziatéw lub akcji ktére nastepnie okaza sie trudne lub niemozliwe do zbycia przy
satysfakcjonujacej stopie zwrotu moze w znaczgcy sposob wptyngé na ptynnosé Emitenta. Emitent
ogranicza powyzsze ryzyka stosujgc i systematycznie doskonalgc procedury oceny atrakcyjnosci
poszczegoblnych inwestycji.

Wystepowanie zdarzen zwigzanych ze spadkiem wartosci nabywanych akcji lub udziatéw lub
niekorzystnym przebiegiem dziatalnosci tych spotek moze skutkowa¢ odnotowywaniem istotnych strat
na poszczegolnych inwestycjach. Takie zjawiska mogag by¢ zrédtem obnizenia przychoddéw oraz
zysku, spadku wartosci aktywéow Emitenta, a tym samym mogg pogarsza¢ sytuacje gospodarczg
Emitenta.

1.3. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia portfela inwestycyjnego

W wiekszosci inwestycji papiery wartosciowe podmiotéw, ktoére znajdg sie w portfelu inwestycyjnym
Emitenta nie sg w chwili ich nabywania notowane na zadnym rynku w obrocie zorganizowanym. W
zwigzku z tym przez okres od dnia wejscia kapitatowego Emitenta (transakcji zakupu udziatéw lub
akcji) do dnia wprowadzenia papieréw wartosciowych do obrotu, ptynnos¢ posiadanych przez
Emitenta aktywow finansowych jest ograniczona. Taka sytuacja moze przyczyni¢ sie do pojawienia sie
ryzyka braku mozliwosci natychmiastowego zbycia posiadanych udziatéw lub akciji.

Czesciowo ryzyko to jest minimalizowane poprzez wprowadzenie do umoéw inwestycyjnych zapisow
okreslajgcych szczegotowy harmonogram realizacji projektu inwestycyjnego, w tym przede wszystkim
daty planowanego upublicznienia. Na dzien publikacji Memorandum ryzyko jest znacznie ograniczone
z uwagi na fakt, iz jedynie okoto 5% portfela inwestycyjnego Emitenta stanowig podmioty, ktérych
papiery wartosciowe nie sg przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym.

1.4. Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych spétek portfelowych

Wzrost konkurencyjnosci podmiotéw funkcjonujgcych na rynku Venture Capital/Private Equity oraz
pogorszenie koniunktury na rynku kapitatowym moze spowodowaé wystgpienie trudnosci w
pozyskaniu nowych spoétek do portfela inwestycyjnego Emitenta. Emitent uwaza jednak, ze
oczekiwane ozywienie w gospodarce w powigzaniu z ograniczong aktywnoscig sektora bankowego
bedzie determinowato potrzebe pozyskania przez spotki z sektora MSP jak i przede wszystkim typu
~start-up” srodkéw na ich rozwdj czy wrecz rozpoczecie dziatalnosci. Dlatego ryzyko to nie determinuje
dalszej dziatalnosci Emitenta, ktory traktuje poszczegdlne inwestycje w horyzoncie przynajmniej
Srednioterminowym.

1.5. Ryzyko zwigzane 2z ograniczong iloscig projektow inwestycyjnych
spetniajagcych wymagania Spotki

Wyniki Emitenta sg uzaleznione od zdolnoSci Zarzadu i pracownikow do nawigzania wspotpracy z
podmiotami, ktére charakteryzujg sie wysokim potencjatem wzrostu oraz dajg duze
prawdopodobienstwo na osiggniecie atrakcyjnych stép zwrotu. Mimo wykorzystania szerokich
kontaktéw rynkowych Spotki, istnieje ryzyko, ze Zarzad nie bedzie w stanie umiesci¢ w portfelu
wystarczajgcej liczby spoétek spetniajgcych oczekiwane kryteria jakosciowe. Istnieje rowniez ryzyko, ze
pozyskanie nowych projektéw bedzie obarczone wyzszymi kosztami niz zaktadane. Wymienione
trudnosci mogg mie¢ posrednie lub bezposrednie przetozenie na pogorszenie wynikéow finansowych
Emitenta.
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1.6. Ryzyko zwigzane z inwestycjami w spoélki z sektora MSP i typu ,,start-up”

Strategia inwestycyjna Emitenta zaktada w gtéwnej mierze inwestycje w firmy z sektora MSP. Emitent
stoi na stanowisku, iz inwestycje w podmioty juz funkcjonujgce w obrocie gospodarczym i posiadajgce
przynajmniej kilkuletnie doswiadczenie w funkcjonowaniu jako podmiot gospodarczy sg obarczone
mniejszym ryzykiem inwestycyjnym, a podejmowane dziatania wzmacniajgce kapitatowo podmiot
pozwalajg na skokowy rozwdj i osiggniecie odpowiednio wysokiej stopy zwrotu. Kolejnym kierunkiem
strategii inwestycyjnej Emitenta jest realizacja projektéw typu ,start-up”. Emitent skupia sie w gtéwnej
mierze na nabywaniu udziatéw lub akcji spétek, w ktére bedzie inwestowat, a ktére znajdowac sie
bedg we wczesnej fazie rozwoju. Emitent planuje réwniez uczestnictwo kapitatowe w
nowopowstajgcych projektach inwestycyjnych jako wspotzatozyciel danego podmiotu.

Emitent przygotowany jest od strony finansowej do udzielania wybranym podmiotom wsparcia
finansowego w postaci biezgcych pozyczek, kiére majg zosta¢ wykorzystane na rozwdj dziatalnosci.
Emitent zaktada rowniez mozliwos¢ inwestycji w podmioty wymagajgce restrukturyzacji. Emitent
posiada odpowiednie przygotowanie organizacyjne do wsparcia wprowadzenia papieréw
warto$ciowych podmiotéw z portfela inwestycyjnego do obrotu na rynku zorganizowanym.

Finansowanie przedsiebiorstw z sektora MSP oraz ,mtodych” przedsiebiorstw (inwestycje typu ,start-
up”) niesie za sobg wyzszy, w poréwnaniu z inwestycjami w dojrzate przedsiebiorstwa, stopien ryzyka.
Wynika to z faktu, iz sg one w poczagtkowej fazie rozwoju a prowadzona przez nie dziatalnos¢ czesto
jest niszowa. Emitent powyzsze ryzyko zamierza ogranicza¢ poprzez wspoiprace z wybranymi
specjalistami z branz, w ktérych dziatajg spétki, a w ktére lokowane sg srodki finansowe Emitenta.

1.7. Ryzyko ptynnosci

Emitent notuje w swojej dziatalnosci ryzyko ptynnosci rozumiane jako brak (w tym szczegdlnie
przejsciowy) wystarczajacej ilosci srodkoéw pienieznych lub aktywow ptynnych. Emitent prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie zarzgdzania ryzykiem ptynnosci poprzez zarzgdzanie dziatalnoscia, zawieranie
i rozliczanie inwestycji wedtug zatozonych planéw ptynnosci oraz poprzez utrzymywanie niezbednej
ilosci rezerw srodkéw ptynnych. Emitent nie moze gwarantowaé skutecznosci tych dziatan.

Ziszczanie sie niekorzystnych zjawisk w obszarze ryzyka pitynnosci moze skutkowac¢ brakiem
mozliwosci otwarcia nowych inwestycji, przejsciowe obnizenie wyptacalnosci, koniecznosé uzyskania
pomostowego finansowania o wyzszym koszcie obstugi oraz powstawanie zalegtosci ptatniczych.
Okolicznosci te mogg niekorzystnie wptyng¢ na dalszg dziatalnos¢ Emitenta, sytuacje finansowa,
majgtkowg i gospodarczg Emitenta oraz perspektywy rozwoju Emitenta, w szczegdlnosci poprzez
ograniczenie przychoddéw, podwyzszanie poziomu kosztow, spadek wartosci aktywéw Emitenta a tym
samym pogarszac sytuacje gospodarczg Emitenta. Emitent nie zanotowat w przesztosci wystgpienia
powyzszych niepozgdanych zdarzeh w obszarze ryzyka ptynnosci.

1.8. Ryzyko braku kontroli nad spétkami portfelowymi

Inwestycje portfelowe Emitenta z zatozenia nie sg podstawg do powstawania stosunku dominacji w
odniesieniu do podmiotéw wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego. Emitent nie zaktada
obejmowania pakietéw wiekszosciowych w podmiotach wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego.
W takich wypadkach Emitent nie posiada bezposredniej kontroli nad dziatalnoScig operacyjng spotek
wchodzacych w sktad jego portfela. Powstaje wiec ryzyko iz, podejmowane decyzje gospodarcze
przez osoby zarzgdzajgce poszczegdinymi podmiotami bedg réznity sie od strategii rozwoju i dziatania
zakfadanej przez Emitenta. W zwigzku z tym potencjalni inwestorzy muszg liczy¢ sie z mozliwoscig, iz
wyniki finansowe spotek portfelowych mogag ulega¢ zmianom, na ktére Emitent nie bedzie miat
wpltywu. Taka sytuacja wptynie bezposrednio na warto$¢ portfela inwestycyjnego Emitenta. Emitent
powyzsze ryzyko ogranicza poprzez odpowiednie zapisy w umowach inwestycyjnych oraz poprzez
delegowanie do organéw nadzoru spétek portfelowych wlasnych przedstawicieli. W ten sposob
Emitent pragnie posiada¢ wplyw na podejmowane w spétkach portfelowych decyzje strategiczne
bezposrednio wptywajgce na przyszte wyniki finansowe.
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1.9. Ryzyko zwigzane z przewidywang duzg zmiennoscig wyniku finansowego

Przyszte wyniki finansowe Emitenta bedg uzaleznione od notowan papieréw warto$ciowych spotek z
portfela inwestycyjnego. W zwigzku ze specyfikg prowadzonej dziatalnosci wynik finansowy Emitenta
bedzie podlega¢ wiekszym wahaniom w poréwnaniu do spétek zaliczanych do innych segmentow i
branz. Podstawowym zrodtem uzyskiwania dodatniego wyniku finansowego przez podmioty typu
Venture Capital/Private Equity jest przyrost wartosci spotek portfelowych. Emitent, zgodnie z przyjetg
politykg rachunkowosci wycenia swoje aktywa notowane na rynkach regulowanych wedtug wartosci
godziwej. Wartos¢ aktywow finansowych Emitenta uzalezniona bedzie wiec w zdecydowanym stopniu
od biezgcej sytuacji na rynkach kapitatowych, a przez to i na wycenie jego spétek portfelowych.
Wahania kurséw - nieodzowny sktadnik kazdego rynku - powodowac bedg znaczne zmiany wartosci
aktywéw Emitenta. Przektada¢ bedzie sie to w prosty sposdb na osiggniety wynik finansowy.
Potencjalni inwestorzy winni w swoich decyzjach inwestycyjnych uwzglednia¢ mozliwos¢ wystgpienia
duzej zmiennosci wyniku finansowego. Emitent przed podjeciem decyzji inwestycyjnych w spotki MSP
oraz w spotki typu ,start-up” bedzie dokonywat szczegdtowej analizy finansowej tych spotek.
Dotychczasowa praktyka wskazuje rowniez na zasadnosc¢ zlecania prac audytorskich - zaréwno
finansowych, jak i prawnych - niezaleznym doradcom oraz podmiotom specjalizujgcym sie w tego typu
ustugach. Pozwoli to Emitentowi na znaczgce ograniczenie ryzyka btednej inwestycji, a co za tym idzie
ryzyka ,in minus” wahania wyniku finansowego w przysziosci.

Wskazany czynnik ryzyka wystgpit w przesztosci, gdy Emitent zmuszony byt do utworzenia odpiséw
aktualizacyjnych dotyczacych wartosci posiadanego portfela inwestycyjnego. Odpisy aktualizujgce
ujete zostaty w kosztach finansowych, co w sposdb zdecydowany wptyneto na wynik finansowy Spofki.
Emitent zwraca uwage, iz w przypadku zmiany wartosci akcji wchodzgcych w skiad portfela
inwestycyjnego na zakonczenie kolejnego okresu sprawozdawczego odpisy aktualizujgce mogg ulec
zwiekszeniu — w przypadku deprecjacji kursu akcji lub rozwigzaniu - w przypadku wzrostu kursu akcji
spotek z portfela inwestycyjnego.

Ponadto Emitent wskazuje, iz omawiany czynnik ryzyka bedzie nasilat sie w przypadku: braku
stabilizacji na $wiatowych rynkach finansowych, ryzyka wystgpienia dtugotrwatej recesji w
najwiekszych gospodarkach swiata, zmiennosci kurséow walutowych, zmieniajgcych sie przepisow
prawa podatkowego. Czynnikami zwiekszajgcymi poziomi tego ryzyka bedzie réwniez ryzyko stép
procentowych, ryzyko ptynnosci inwestycyjnej oraz ryzyko walutowe.

1.10. Ryzyko konkurencji

Emitent dziata w otoczeniu rynkowym, na ktérym funkcjonujg podmioty o zblizonym profilu
dziatalnosci. Z uwagi na posiadany sklad osobowy Emitent zapewnia okreslong, wysokg jakosc
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym. Istnieje ryzyko, iz konkurencja bedzie rywalizowata z
Emitentem na poziomie cen jak réwniez warunkéw poczgtkowych wejdcia kapitatowego. W celu
wyeliminowanie tego ryzyka Emitent juz na wstepnym etapie prac dokonuje gruntownego sprawdzenia
i analizy podmiotéw bedgcych przedmiotem inwestycji w oparciu o przestanki dtugoterminowego
wzrostu wartosci nabywanych aktywéw jak roéwniez wigze potencjalnych klientdbw umowami
inwestycyjnymi zabezpieczajgcymi interesy Emitenta.

1.11. Ryzyko zwigzane z barierg wejscia w inwestycje

Procesy inwestycyjne realizowane przez Emitenta wymagajg w wielu przypadkach zaangazowania
srodkéw finansowych juz w poczatkowej fazie ich realizacji. Z uwagi na wystepujgcg cyklicznos¢
rynkéw kapitatowych, jak rowniez z uwagi na czasochtonnos¢ procedur koniecznych do wykonania
przy wprowadzaniu spotek do obrotu, Emitent zmniejsza wielko$¢ posiadanych wolnych Srodkéw
finansowych bez mozliwoéci uptynnienia posiadanych aktywéw finansowych. Realizacja kolejnych
projektow moze w takich przypadkach napotyka¢ na bariere zwigzang z wielkoscig posiadanych i
przeznaczanych na inwestycje srodkéw finansowych. Istnieje ryzyko, iz zaangazowanie znacznych
Srodkéw finansowych w jednoczesng realizacje kilku projektéw inwestycyjnych skutkowaé bedzie na
tyle duzym zmniejszeniem sie posiadanych wolnych srodkéw finansowych, ze wystgpig problemy z
biezgcg obstuge ptatnosci z tytutu zobowigzan krétkoterminowych. Emitent w celu minimalizacji tego
ryzyka podejmuje kroki majgce na celu maksymalne skrocenie termindéw realizacji poszczegdinych
projektow inwestycyjnych i wprowadzenie poszczegélnych podmiotéw z portfela inwestycyjnego do
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obrotu zorganizowanego. Emitent minimalizuje réwniez to ryzyko poprzez zawieranie transakcji
sprzedazy czesci portfela inwestycyjnego na rynku niepublicznym.

1.12. Ryzyko zwigzane z utratg pracownikdéw zajmujacych stanowiska
kierownicze

Osoby zarzgdzajgce dziatalnoscia Emitenta posiadajg wiedze i doswiadczenie w zakresie
pozyskiwania i oceny projektow inwestycyjnych. Utrata pracownikédw zajmujgcych stanowiska
kierownicze moze wptyng¢ w niekorzystny sposob na dziatalno$¢ prowadzong przez Spotke, zaréwno
w zakresie realizacji strategii inwestycyjnych, wspétpracy ze spotkami portfelowymi oraz uzyskiwanych
wynikéw finansowych.

Utrata kluczowych osdb moze niekorzystnie wptyngé na dalszg dziatalnos¢ Emitenta, sytuacje
finansowg, majgtkowg i gospodarczg Emitenta oraz perspektywy rozwoju Emitenta poprzez
ograniczenie mozliwosci dokonywania nowych inwestycji oraz utrudnienie nalezytej obstugi inwestyciji
juz poczynionych oraz wptywa¢ na obnizenie przychodéw oraz zysku, spadek wartosci aktywow
Emitenta, a tym samym pogarsza¢ sytuacje gospodarczg Emitenta. Emitent nie zanotowat w
przesziosci utraty kluczowych osdb powodujgcej powstanie powyzszych niekorzystnych nastepstw.

1.13. Ryzyko pogorszenia koniunktury w sektorze finansowym

Rozwdj sektora finansowego oraz wzrost aktywoéw zarzgdzanych przez Emitenta w duzej mierze
zalezy od koniunktury gospodarczej, przektadajgcej sie na zachowanie rynkéw finansowych.
Trudno$ci, jakie towarzyszg precyzyjnej i pewnej ocenie ksztaltowania sie koniunktury w przysztosci
nie gwarantujg utrzymania na wysokim poziomie rozwoju sektora finansowego w przyszitosci. Powrét
dekoniunktury na rynkach finansowych, poréwnywalnej do tej z drugiej potowy 2007 r., mogtby sie
przetozy¢ negatywnie na rozwdj tego sektora, wptywajac istotnie na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta. Ponadto postepujgca globalizacja powoduje silniejsze powigzania pomiedzy gospodarkami
niz w przesziosci, co skutkuje szybkim przejSciem zawirowan z jednej gospodarki na inne. Dobra
koniunktura gospodarcza jest czynnikiem wspomagajgcym rozwoj Spotki, natomiast zta koniunktura
moze doprowadzi¢ do zmniejszenia dynamiki rozwoju Spotki.

1.14. Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku gieldowym

Dziatalnos¢ Emitenta jest $cidle zwigzana z koniunkturg na rynkach kapitatowych, w tym szczegdlnie
na rynku gieldowym. Sytuacja na rynku kapitatowym podlega wahaniom koniunkturalnym, w cyklu
nastepujgcych po sobie dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessy). Pogorszenie
sie koniunktury na tym rynku moze spowodowac obnizenie poziomu wyceny spétek portfelowych
Emitenta oraz wptyngé na pogorszenie sie sytuacji finansowej Emitenta. Ze wzgledu na coraz
silniejsze globalne powigzania pomiedzy gospodarkami na sytuacje na krajowym rynku kapitatowym
wplywajg rowniez warunki makroekonomiczne wystepujgce w innych krajach.

1.15. Ryzyko wad prawnych nieruchomosci

Emitent prowadzi rowniez dziatalno$¢ inwestycyjng na rynku nieruchomosci. Nieruchomosci bedace
przedmiotem obrotu gospodarczego mogg by¢ obarczone wadami prawnymi, np. roszczenia
reprywatyzacyjne, wadliwy tytut prawny do nieruchomosci, wadliwa podstawa nabycia nieruchomosci
itp. Podczas transakcji nabycia nieruchomos$ci moze dojs¢ do zatajenia wad prawnych przez
sprzedajgcego.

Ujawnienie wad prawnych po zawarciu transakcji zakupu nieruchomosci moze skutkowaé istotnym
spadkiem wartosci nieruchomosci, a w ostatecznosci prowadzi¢ do utraty wiasnosci takiej
nieruchomosci. Emitent dgzy do minimalizacji ryzyka wad prawnych poprzez rzetelng analize stanu
prawnego kazdej nieruchomosci, bedgcej przedmiotem inwestycji Emitenta oraz bedzie
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wspotpracowat z wyspecjalizowanymi kancelariami prawnymi specjalizujgcymi sie w obrocie
nieruchomosciami.

1.16. Ryzyko zwigzane z transakcja zakupu nieruchomosci

Transakcje na rynku nieruchomosci wigzg sie z koniecznoscig zawarcia umowy kupna/sprzedazy
umozliwiajgcej skuteczne i ptynne przejscie wtasnosci nieruchomosci. Popetnienie btedu w zawartej
umowie lub niedopetnienie wymogdéw formalnych moze skutkowaé, w skrajnym przypadku
niewaznoscig umowy. Emitent w celu minimalizacji ryzyka transakcji dopeini wszelkich staran w celu
dogtebnej oraz rzetelnej analizy prawnej zawieranych umoéw kupna/sprzedazy. Ponadto Emitent
wspotpracuje i nadal bedzie kontynuowat wspoétprace z wyspecjalizowanymi renomowanymi
kancelariami prawnymi specjalizujgcymi sie w obrocie nieruchomosciami.

Dodatkowo dziatalnos¢é Emitenta jest Scisle zwigzana z koniunkturg na rynku nieruchomosci. Sytuacja
na rynku nieruchomosci podlega wahaniom koniunkturalnym, w cyklu nastepujgcych po sobie
dtugoterminowych faz wzrostu oraz faz spadku zaréwno w stosunku do liczby transakgji, jak i cen
transakcyjnych. Pogorszenie sie koniunktury na tym rynku moze spowodowac obnizenie poziomu
wyceny posiadanych nieruchomosci, portfela praw i roszczen do nieruchomosci Emitenta oraz
wptynagé na pogorszenie sie sytuacji finansowej Emitenta.

1.17. Ryzyko zwigzane z lokalizacjg nieruchomosci

Lokalizacja nieruchomosci jest jednym z elementéw ksztattujacych wartos¢ inwestycji i stanowi jeden z
najwazniejszych kryteriow ustalania oczekiwanych przychodéw z inwestycji. Bledna ocena lokalizacji
inwestycji z punktu widzenia jej przeznaczenia moze utrudni¢ badz uniemozliwi¢ sprzedaz po
planowanej przez Emitenta cenie. Istnieje w takiej sytuacji ryzyko, iz Emitent nie osiggnie
oczekiwanych przychodow ze sprzedazy. Emitent w celu minimalizacji ryzyka dopetni wszelkich staran
w celu dogtebnej oraz rzetelnej analizy oceny lokalizacji nieruchomosci.

1.18. Ryzyko btednej wyceny nieruchomosci

Nieruchomosci wymagajg okreslenia ich wartosci rynkowej zaréwno przed transakcjg zakupu, jak i
przed transakcjg sprzedazy. Istnieje ryzyko nienalezytej wyceny, ktéra moze doprowadzi¢ do zakupu
nieruchomosci po cenie wyzszej niz jej wartos¢ rynkowa lub do sprzedazy po cenie nizszej niz warto$¢
rynkowa, co moze negatywnie wptyng¢ na stope zwrotu z inwestycji. W celu zmniejszenia ryzyka
btednej wyceny Emitent bedzie wspotpracowat z doswiadczonymi firmami, ktére oferujg kompleksowe
ustugi w zakresie wyceny nieruchomosci.

1.19. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa Emitenta jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na swiecie oraz
sytuacji na rynkach finansowych, stanowigcych obszar dziatalnosci Emitenta i jego spétki zaleznej. Na
wyniki finansowe generowane przez Grupe Emitenta majg wptyw m.in. tempo wzrostu PKB, poziom
inflacji, stopa bezrobocia, polityka fiskalna panstwa oraz dziatania podejmowane przez Rade
Ministrow, Narodowy Bank Polski czy Rade Polityki Pienieznej. Niekorzystne zmiany wskaznikéw
makroekonomicznych mogg wptyng¢ na pogorszenie sytuacji ekonomiczno-finansowej Emitenta.

1.20. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego wynika przede wszystkim z faktu, iz ustawodawca dokonuje
czestych nowelizacji, a dokonywane interpretacje prawne nie sg spdjne i jednolite. Wskazaé takze
nalezy, ze nie sg wyjgtkami sytuacje, w ktérych obowigzujgce przepisy prawa sg ze sobg sprzeczne,
co powoduje brak jasnosci w zakresie ich stosowania. Czeste zmiany przepisow oraz réwnolegte
funkcjonowanie réznych interpretacji przepiséw prawa moze mie¢ istotny wptyw na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta. Ponadto nalezy podkresli¢, iz w zwigzku z przystgpieniem
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Polski do Unii Europejskiej, w dalszym ciggu trwa proces dostosowania prawa polskiego do prawa
unijnego, z ktérym wigze sie koniecznos¢ gruntownej zmiany wielu polskich ustaw oraz wprowadzenia
nowych. Kazdorazowa zmiana przepisow moze bezposrednio lub posrednio wywiera¢ skutki dla
Emitenta.

1.21. Ryzyko niestabilnego otoczenia podatkowego

Z punktu widzenia polskich przedsiebiorcow istothym zagrozeniem sg zmiany przepiséw podatkowych
oraz czeste rozbieznosci w ich interpretacji. Praktyka organéw skarbowych oraz orzecznictwo sgdowe
majg charakter niejednolity, wobec czego nie mozna bagatelizowacé ryzyka rozstrzygniecia kwestii
podatkowych przez organy podatkowe odmiennie niz przez spotki Emitenta. W zwigzku z takim
stanem rzeczy istnieje powazne ryzyko natozenia na Spotke oraz spétki portfelowe znacznych
zobowigzah podatkowych. Opisywane ryzyko jest potegowane przez konieczno$¢ dostosowania
polskiego prawa podatkowego do przepiséw prawa wspodlnotowego. Majgc na uwadze specyfike
polskiego prawa podatkowego oraz dodatkowo konieczno$¢é jego harmonizacji z prawem
wspoélnotowym ryzyko niestabilnego otoczenia podatkowego wzrasta. Opisana powyzej sytuacja moze
wywiera¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz jej sytuacje finansowa.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym oraz z
notowaniem obligacji Emitenta na Rynku ASO Catalyst

2.1. Ryzyko nie wprowadzenia Obligacji Emitenta do obrotu na Catalyst

Emitent przewiduje wprowadzenie Obligacji na rynek Catalyst. W zwigzku z powyzszym po objeciu
Obligacji przez inwestorow Emitent podejmie kroki w celu ztozenia wniosku o wprowadzenie Obligaciji
do alternatywnego systemu obrotu Catalyst organizowanego przez GPW. Istnieje ryzyko, ze GPW
moze podjgé uchwate o odmowie wprowadzenia Obligacji na rynek Catalyst. Zgodnie z § 5 ust. 2
Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu podejmuje uchwate o odmowie wprowadzenia
do obrotu w alternatywnym systemie instrumentéw finansowych objetych wnioskiem, jezeli nie zostaty
spetnione warunki wprowadzenia okreslone w Regulaminie ASO.

Zgodnie z § 5 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze podja¢ uchwate o
odmowie wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie instrumentéw finansowych objetych
wnioskiem, w szczegodlnosci jezeli uzna, ze:

— dokument informacyjny nie odpowiada wymogom formalnym,

— zZtozony wniosek bgdz zalgczone do niego dokumenty lub Zzadane przez Organizatora
Alternatywnego Systemu dodatkowe informacje, odwiadczenia lub dokumenty nie zostaty
uzupetnione w zakresie i terminie okreslonym w zgdaniu Organizatora Alternatywnego
Systemu, przekazanym emitentowi lub jego Autoryzowanemu Doradcy za posrednictwem
faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres
e-mail tego podmiotu; termin okreslony przez Organizatora Alternatywnego Systemu nie moze
by¢ krotszy niz 10 dni roboczych od dnia przekazania kopii stosownego pisma emitentowi lub
jego Autoryzowanemu Doradcy,

— wprowadzenie danych instrumentéw finansowych do obrotu zagrazatoby bezpieczenhstwu
obrotu lub interesowi jego uczestnikéw,

— istniejg uzasadnione obawy co do istnienia rozproszenia instrumentéw objetych wnioskiem
zapewniajgcego ptynnosc¢ obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie.

W zwigzku z powyzszym nabywca Obligacji przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej powinien
uwzgledni¢ ryzyko braku mozliwosci notowania Obligacji na Catalyst.
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2.2. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen Obligacji

Nabywca Obligacji powinien zdawaé sobie sprawe, iz po wprowadzeniu ich do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu na Rynku ASO Catalyst kurs Obligacji ksztattuje sie pod wptywem
relacji popytu i podazy, ktéra jest wypadkowg wielu czynnikéw i trudno przewidywalnych zachowan
inwestoréw. Na te zachowania wptyw majg rézne czynniki, takze niezwigzane z wynikami dziatalno$ci
Emitenta i jego sytuacjg finansowa, ale réwniez niezalezne od Emitenta, takie jak sytuacja na
Swiatowych rynkach i sytuacja makroekonomiczna Polski i regionu. Obligatariusze powinni miec
swiadomos¢, iz notowania Obligacji mogg znacznie odbiega¢ od ceny emisyjnej Obligacji i powinni
zdawa¢ sobie sprawe, iz w przypadku znacznego wahania kurséw, mogg by¢ narazeni na
niezrealizowanie zaplanowanego zysku. Ponadto nalezy braé¢ pod uwage ryzyko zwigzane z
ograniczong ptynnoscig obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu, co dodatkowo moze skutkowaé
brakiem mozliwosci zbycia Obligacji w spodziewanym czasie i po satysfakcjonujacej inwestora cenie.

Nalezy réwniez zaznaczy¢, iz inwestycje dokonywane bezposrednio w obligacje bedgce przedmiotem
obrotu na Rynku ASO Catalyst, generalnie cechuja sie wiekszym ryzykiem od inwestycji w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych czy w skarbowe papiery wartosciowe.

2.3. Ryzyko zwigzane ze stopa procentowa

Warto$¢ godziwa Obligacji rozumiana jako warto$¢ biezgca przysztych przeptywdw pienieznych dla
Obligatariuszy moze podlegaé wahaniom zwigzanym ze zmianami rynkowych stép procentowych
poprzez zmiane stopy dyskonta wiasciwej dla tych przeptywéw. Fakt ten moze znajdowaé
odzwierciedlenie w rynkowej cenie Obligaciji.

2.4. Ryzyko naruszenia przepiséw w zwigzku z ofertg publiczng, skutkujace
zastosowaniem przez KNF sankcji

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwigzku z

ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty, na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, sprzedajgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej

ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajgcego albo

uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja moze:

1. nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2. zakazac¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia,
lub

3. opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w
zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza.

W zwigzku z dang ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, Komisja moze wielokrotnie

zastosowacé srodek przewidziany w pkt 2 i 3.

Komisja moze zastosowaé $rodki, o ktérych mowa wyzej, takze w przypadku gdy:

1. oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow wartosciowych, dokonywane na podstawie tej
oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczgcy
sposéb naruszatyby interesy inwestoréw;

2. istniejg przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
emitenta,;

3. dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa, ktore to
naruszenie moze miec istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta lub tez w Swietle
przepisdéw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

4. status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Swietle tych
przepisow istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone
wadg prawng majgca istotny wptyw na ich ocene.
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Ustawa o Ofercie Publicznej postuguje sie réwniez rygorami obejmujgcymi prowadzenie przez
emitentow papieréw wartosciowych akcji promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje nakfadane za
naruszajgce przepisy prawa uchybienia.

2.5. Ryzyko zwigzane z wydtuzeniem czasu przyjmowania zapiséow

Zgodnie z zapisami niniejszego Memorandum Zarzad Emitenta zastrzega sobie prawo do zmiany
terminoéw oferty publicznej Obligacji, w tym wydtuzenia terminu przyjmowania zapiséw na Obligacje
serii C. W takim przypadku, zostanie podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja w formie
komunikatu aktualizujgcego zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja zostanie
przekazana do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostat opublikowane Memorandum.
Wydtuzenie terminu przyjmowania zapiséw na oferowane obligacje moze spowodowa¢ zamrozenie na
pewien okres srodkow finansowych wniesionych przez inwestorow w formie dokonanych wptat na
obligacje serii C.

W przypadku zmian termindw mogacych wptyng¢ na ocene papieru wartosciowego Emitent przekaze
takg informacje do wiadomosci publicznej w formie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 41 ust. 4
Ustawy o Ofercie Publicznej.

2.6. Ryzyko zwigzane z odwotaniem lub odstgpieniem od Oferty Publicznej

Zarzad Emitenta moze podjaé uchwate o zawieszeniu oferty publicznej Obligacji serii C albo
odstgpieniu od przeprowadzania Oferty Obligacji serii C w kazdym czasie, jesli w ocenie Zarzadu
wystgpi taka potrzeba, z zastrzezeniem, ze odstgpienie od przeprowadzenia oferty bgdz zawieszenie
oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapisow moze nastgpi¢ tylko z waznych powodéw.

Za wazne powody uznaje sie w szczegodlnosci:

— nagta zmiane w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub Swiata, ktérej nie mozna
byto przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow, a ktdéra miataby lub mogtaby mie¢
istotny negatywny wpltyw na przebieg Oferty lub dziatalno$¢ Emitenta,

— nagltag zmiane w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktdrej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow, a ktéra miataby lub mogtaby miec
negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta,

— nagtg zmiane w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra miataby lub
mogtaby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, a ktérej nie mozna bylo przewidzie¢
przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow,

— wystgpienie innych okolicznosci powodujgcych, iz przeprowadzenie Oferty bytoby niemozliwe lub
szkodliwe dla interesu Emitenta lub Inwestorow.

W przypadku ewentualnego zawieszenia Oferty Publicznej, zostanie podana do publicznej

wiadomosci stosowna informacja, poprzez udostepnienie aneksu do Memorandum. Aneks zostanie

przekazany do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostato opublikowane Memorandum.

W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty Publicznej Emitent poinformuje o tym fakcie
poprzez zamieszczenie ogtoszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej w sposéb okreslony w art. 47
ust. 1 Ustawy o ofercie, tj. w sposdéb w jaki zostato udostepnione do publicznej wiadomosci
Memorandum Informacyjne.

W przypadku odstgpienia od Oferty Publicznej w trakcie jej trwania, Inwestorom, ktérzy ztozyli i optacili
zapisy, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich srodkéw w sposob okreslony przez Inwestora
w formularzu zapisu, w terminie 7 dni od dnia decyzji Emitenta o odstgpieniu od Oferty Publicznej.
Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowanh.
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Jesli decyzja o zawieszeniu Oferty Publicznej zostanie podjeta w trakcie trwania subskrypcji, ztozone
zapisy oraz dokonane wpfaty uwazane sg nadal za wazne, jednakze inwestorzy bedg mogli uchyli¢ sie
od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia, w terminie 2
dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Memorandum.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej, Inwestorom, ktérzy ztozyli i optacili zapisy, a nastepnie
ztozyli o$wiadczenie o odstgpieniu od zapisu, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich
srodkéw w sposob okreslony przez Inwestora w formularzu zapisu, w terminie 7 dni od dnia decyzji
Emitenta o zawieszeniu Oferty Obligacji serii C. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez
odsetek i odszkodowan.

Zawieszenie Oferty Publicznej spowoduje przesuniecie terminéw Oferty Publicznej, w tym terminu
przydziatu Obligaciji.

W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepisow prawa przez podmioty
uczestniczgce w Ofercie Publicznej, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze
nastgpi¢ Komisja moze zakaza¢ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej rozpoczecia
Oferty Publicznej, bgdz wstrzymac jej rozpoczecie na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych.

2.7. Ryzyko nie dojscia Publicznej Oferty do skutku

Emisja Obligacji serii C nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy nie zostanie subskrybowanych i
nalezycie optaconych 8.000 (stownie: osiem tysiecy) Obligaciji serii C.

W przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji lub sprzedazy, do publicznej wiadomosci zostat
udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu
papieréw wartosciowych, o ktérych emitent powzigt wiadomos¢ przed tym przydziatem, osoba, ktéra
ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu,
skfadajgc w firmie inwestycyjnej oferujgcej te papiery wartosciowe oswiadczenie na piSmie, w terminie
2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Prawo uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego
zapisu przystuguje, jezeli aneks jest udostepniany w zwigzku z istotnymi btedami Iub
niedoktadnosciami w tresSci Memorandum, o ktdrych Emitent powzigt wiadomos¢ przed dokonaniem
przydziatu papieréw wartosciowych, lub w zwigzku z czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych Emitent
powzigt wiadomos$¢ przed dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych. Aneks powinien zawierac
informacje o dacie, do ktorej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu.

Emitent moze dokona¢ przydziatu papieréw wartosciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do
uchylenia sie przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

W przypadku nie dojscia Oferty Publicznej do skutku, zwrot wptat odbedzie sie w terminie i na
zasadach opisanych w pkt.16.9 Rozdziatu Il Memorandum. Emitent zwraca uwage, ze wpfaty zostang
zwrdocone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

2.8. Ryzyko zwigzane z niewtasciwym wypetnieniem oraz nieoptaceniem zapisu
na obligacje

Emitent pragnie podkresli¢, ze wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewlasciwego wypetnienia
formularza zapisu na Obligacje ponosi inwestor. Zapis pomijajgcy jakikolwiek z wymaganych
elementéw moze zostaé uznany za niewazny. Nieoptacenie w terminie okreslonym w Memorandum
tytutem Obligacji serii C powoduje niewaznos¢ catosci ztozonego zapisu. Wptata niepetna oznaczac
bedzie, ze zlozony zapis jest wazny, z zastrzezeniem dokonania przydziatu Obligacji w iloSci
odpowiadajgcej zaksiegowanej wptacie.

Niewtasciwe wypetnienie formularza zapisu oraz nieoptacenie, badz tez czesciowe dokonanie wptaty
tytutem zlozonego zapisu na Obligacje moze doprowadzi¢ do niedojscia emisji do skutku oraz
zamrozenia srodkéw wptacanych przez inwestoréw na pewien okres czasu.
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2.9. Ryzyko zawieszenia notowan obligacji Emitenta w alternatywnym systemie
obrotu i wykluczenia obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrét
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na
mozliwos¢é zagrozenia prawidiowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestorow, na zgdanie KNF, GPW ma obowigzek zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obrét
okreslonymi instrumentami zagraza w sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu Alternatywnego
Systemu Obrotu lub bezpieczehstwu obrotu dokonywanego w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub
powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw, na zgdanie KNF, GPW ma obowigzek wykluczy¢ z
obrotu te instrumenty finansowe.

Ponad powyzsze, zgodnie z § 11 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3i § 17¢c
ust. 2 Regulaminu ASO, w nastepujacych sytuacjach:

1) na wniosek emitenta,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Natomiast zgodnie § 12 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu w nastepujgcych sytuacjach:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

3) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z
obrotu w alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalnosc tych instrumentéw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie¢ postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych 2z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu
zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a, §
15b, § 17 — 17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopni i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ Emitenta,

2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) zt,

3) zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi Emitenta w Alternatywnym Systemie,

4) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie.
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Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej tgcznie z karg
zawieszenia obrotu albo karg wykluczenia z obrotu.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Obligacji w Alternatywnym Systemie Obrotu
oraz wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowaé dla
Obligatariuszy utrudnieniami w sprzedazy Obligac;ji.

2.10. Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych z
obrotem obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszgce sie do
przepisow prawa podatkowego ulegajg czestym zmianom. Z uwagi na powyzsze posiadacze Obligaciji
mogg zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze
to negatywnie wptyng¢ na zwrot z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

2.11. Ryzyko zwigzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepisow
prawa dotyczacych obowigzkéw informacyjnych spoétek publicznych

Emitent jako spétka publiczna podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie
obowigzkéw informacyjnych spotek publicznych, w zwigzku z czym istnieje ryzyko natozenia przez
KNF na Emitenta kar administracyjnych za niewykonanie lub nieprawidtowe wykonanie obowigzkéw
natozonych na Emitenta przez przepisy prawa, w tym zwtaszcza obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi i Ustawy o Ofercie Publiczne;.

2.12. Ryzyko zwigzane z ewentualnym naruszeniem przepiséw zwigzanych z
prowadzeniem akcji promocyjnej

Emitent moze prowadzi¢, takze za posrednictwem innych oséb i podmiotéow, akcje promocyjng w
rozumieniu i formie wskazanej w Ustawie o Ofercie, z zachowaniem wymogéw przewidzianych przez
art. 53 Ustawy o Ofercie. W takim przypadku Emitent jest na podstawie art. 53 ust. 3 Ustawy o Ofercie
zobowigzany jednoznacznie wskazac w tresci wszystkich materiatdw promocyjnych:

— ze majg one wytacznie charakter promocyjny lub reklamowy,

— ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne, chyba
ze zgodnie z ustawg nie jest wymagane udostepnienie tego rodzaju dokumentu do publicznej
wiadomosci,

— miejsca, w ktérych prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne sg lub bedg dostepne,
chyba ze zgodnie z ustawg nie jest wymagane udostepnienie tego rodzaju dokumentu do
publicznej wiadomosci.

Ponadto, informacje przekazane w ramach prowadzonej akcji promocyjnej winny by¢ — w mysl art. 53
ust. 4 Ustawy o Ofercie - zgodne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym lub
memorandum informacyjnym udostepnionym do publicznej wiadomosci albo z informacjami, ktére
powinny by¢ zamieszczone w prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym na podstawie
przepisow prawa gdy prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne jeszcze nie zostaty
udostepnione do publicznej wiadomosci, jak réwniez nie mogg wprowadzaé inwestorow w btagd co do
sytuacji Emitenta i oceny papierow wartosciowych.

Dalsze obowigzki Emitenta zwigzane z prowadzeniem przez niego akcji promocyjnej wynikajg z art. 53
ust. 5-7 i 9 Ustawy o Ofercie.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw Emitenta zwigzanych z prowadzeniem przez niego
akcji promocyjnej, a okreslonych w art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy o Ofercie, KNF zgodnie z przepisami
Ustawy o Ofercie moze:
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1) nakaza¢ Emitentowi wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub jej przerwanie na okres
nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia nieprawidtowosci,

2) zakaza¢ Emitentowi prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli: Emitent uchyla¢ sie bedzie od
usuniecia wskazanych przez KNF nieprawidtowosci w ww. terminie 10 dni roboczych lub tres¢
materiatdw promocyjnych lub reklamowych narusza¢ bedzie przepisy prawa,

3) opublikowa¢, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji
promocyjnej przez Emitenta, wskazujgc naruszenia prawa.

W zwigzku z udostepnianiem okreslonych informaciji Komisja moze wielokrotnie zastosowaé $rodek
przewidziany powyzej w pkt 2 i 3.

Ponadto, prowadzenie przez Emitenta akcji promocyjnej z naruszeniem art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy o
Ofercie moze skutkowa¢ natozeniem przez Komisje na Emitenta kary pienieznej do wysokosci
1.000.000 zt.
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Il. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w
Memorandum

1. Oswiadczenia Emitenta

Nazwa (firma): Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne Spotka Akcyjna
Siedziba: Poznan

Adres: ul. Dgbrowskiego 49/13, 60-842 Poznan

Telefon: (+48) 61 853 42 74

Fax: (+48) 61 853 45 05

Adres poczty elektronicznej: biuro@ptisa.pl

Adres strony internetowej: www.ptisa.pl

Spotka jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Memorandum
Informacyjnym.

Osobami dziatajgcymi w imieniu Spétki sa:

Kamil Jankowski Wiceprezes Zarzadu,
Alicja Wesotowska Prokurent

Sposdb reprezentacji PTI S.A.:
— dwoch czionkdw zarzadu dziatajgcych tgcznie lub czionek zarzgdu dziatajgcy facznie z
prokurentem.

Oswiadczenie os6b dzialajgcych w imieniu Spoétki
stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, Polska, bedac
odpowiedzialng za wszystkie informacje zamieszczone w Memorandum Informacyjnym, niniejszym
oswiadcza, ze zgodnie z jej najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki
stan, informacje zawarte w Memorandum sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze
w Memorandum nie pominigeto niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie.
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2. OSwiadczenia Doradcy ds. oferty publicznej

Nazwa (firma): IPO Doradztwo Strategiczne SA

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Wyzwolenia 14 lok. 31, 00-570 Warszawa
Telefon: (+48) 22 412 36 48

Fax: (+48) 22 412 36 48

Adres poczty elektronicznej: ipo@ipo.com.pl

Adres strony internetowej: www.ipo.com.pl

Spotka IPO Doradztwo Strategiczne SA na podstawie informaciji przekazanych lub potwierdzonych
przez Spotke sporzadzita przy dotozeniu nalezytej starannosci i jest odpowiedzialna za nastepujgce
czesci Memorandum:

Rozdziat | - Czynniki ryzyka — pkt 1,

Rozdziat Il - Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum — pkt 2,
Rozdziat Ill - Dane o emisji - pkt. 1-15i 17,

Rozdziat IV — Dane o Emitencie,

Rozdziat VI - Zatgczniki — Zatgcznik 4 — Objasnienia definicji i skrotow.

W imieniu IPO Doradztwo Strategiczne SA dziataja:

Cezary Nowosad Prezes Zarzadu,
Jarostaw Ostrowski Wiceprezes Zarzadu,
Edmund Kozak Wiceprezes Zarzadu,
Piotr Biatowags Wiceprezes Zarzadu,
tukasz Piasecki Prokurent.

Sposoéb reprezentaciji IPO Doradztwo Strategiczne SA:
— dwdch cztonkdw Zarzadu tgcznie lub jeden czionek Zarzadu dziatajgcy tacznie z prokurentem.

Oswiadczenie os6b dzialajgcych w imieniu
IPO Doradztwo Strategiczne Spétka Akcyjna
stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajgc w imieniu IPO Doradztwo Strategiczne Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Polska,
niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej staranno$ci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w cze$ciach Memorandum, w sporzgdzeniu ktérych brata
udziat i za ktére jest odpowiedzialne IPO Doradztwo Strategiczne SA, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym, oraz ze w tych czedciach Memorandum nie pominieto niczego, co mogtoby
wptywac na ich znaczenie.

Jarpstaw Ostrowski” Cezary Nowosad |
“Wiceprezes Qarzadu Prezes [Zarzgdu
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3. Oswiadczenie Oferujgcego

Nazwa (firma): Dom Maklerski BOS Spdtka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa
Telefon: (+48) 22 50 43 300,

Fax: (+48) 22 50 43 100

Adres poczty elektronicznej: sekretariat@bossa.pl

Adres strony internetowej: www.bossa.pl

Dom Maklerski BOS S.A. na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych przez Spoétke
sporzadzita przy dotozeniu nalezytej starannosci i jest odpowiedzialna za nastepujgce czesci
Memorandum:

Rozdziat | - Czynniki ryzyka — pkt. 2

Rozdziat lll - Dane o emis;ji - pkt. 16,

Rozdziat VI - Zatgczniki — Zatgcznik 4, Zatgcznik nr 5, Zatgcznik nr 6 — w zakresie sporzgdzanych

czesci Memorandum.
Osobami dziatajgcymi w imieniu Dom Maklerski BOS S.A. sg osoby fizyczne:

Radostaw Olszewski Prezes Zarzadu,
Agnieszka Wyszomirska Dyrektor Wydziatu Obstugi Emisji

Sposdb reprezentacji Dom Maklerski BOS S.A.:
— dwoch czionkdw zarzadu dziatajgcych fgcznie lub czionek zarzadu dziatajgcy tacznie z
petnomocnikiem.

Oswiadczenie os6b dziatajgcych w imieniu Oferujgcego
stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajgc w imieniu Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, Polska,
o$wiadczamy, ze zgodnie z najlepszg wiedzg DM BOS SA i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w cze$ciach Memorandum, za ktére DM BOS SA ponosi
odpowiedzialnos¢, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze informacje zawarte w
tych czesciach nie pomijajg niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

//', ( { )
'V Uho MU ,;"}i’»«k‘_ —
Radoslaw Olszewski Agnlewka Wyszomirska

Prezas Zarzadu Dyrektor Wydziatu Obstugi Emisjl
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lll. Dane o emisji

Obligacje serii C oferowane na podstawie niniejszego Memorandum s3g oferowane w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9
tej Ustawy.

Obligacja serii C jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, zgodnie z art. 5a Ustawy o
Obligacjach nie majgcym formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie ktérego Emitent stwierdza, ze
jest dluznikiem Obligatariusza, ktérego prawa powstang z chwilg pierwszego zapisania Obligacji w
Ewidencji, w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Do czasu zarejestrowania Obligacji serii C przez KDPW, Ewidencja dla Obligacji serii C prowadzona
bedzie przez Dom Maklerski BOS S.A.

Emitent niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Obligacji ztozy do KDPW wniosek o rejestracje
Obligacji w Krajowym Depozycie. Po rejestracji Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych
pfatnosci kwot z tytutu posiadania Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW na rachunek
inwestycyjny Obligatariusza, na ktérym zostaty zdeponowane posiadane Obligacje.

Emitent niezwtocznie po przydziale podejmie czynnosci majgce na celu wprowadzenie Obligacji do
obrotu na Rynku ASO Catalyst, co kazdorazowy Inwestor i Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci, a
nabywajgc Obligacje wyraza na to zgode. W przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na rynku
ASO Catalyst do Obligacji i obrotu nimi bedg mialy zastosowanie przepisy prawa i regulacje
obowigzujgce w tym obrocie. Emitent powiadomi Obligatariuszy o rozpoczeciu procedury
wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst oraz jej zakonczeniu w trybie Raportu
Biezacego.

Do Memorandum Informacyjnego i niezaleznie od postanowien w nim zawartych bedg miaty
zastosowanie wszelkie obowigzujgce w KDPW i GPW regulacje, na co kazdorazowy Obligatariusz
nabywajgc Obligacje wyraza zgode.

1. Szczegbtowe okreslenie rodzajéw, liczby oraz fgcznej wartosci
emitowanych papieréw wartosciowych 2z wyszczegodlnieniem
rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do
przenoszenia praw z papierow wartosciowych oraz zabezpieczen
lub sSwiadczen dodatkowych

Przedmiotem oferty jest 18.000 (stownie: osiemnascie tysiecy) sztuk niezabezpieczonych Obligacji na
okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 500 zt (stownie: piec¢set ztotych) kazda.

Wartos¢ nominalna jednej Obligaciji: 500 zt

tgczna warto$¢ nominalna Obligacii: 9.000.000 z
Cena emisyjna jednej Obligacji: 100%, tj. 500 zt
taczna cena emisji Obligacji: 9.000.000 zt

Obligacje serii C nie inkorporujg zadnych uprzywilejowan.

Obligacje serii C nie sg zabezpieczone.

Z Obligacjami serii C nie sg zwigzane zadne dodatkowe swiadczenia.

Zbywalnos¢ Obligaciji serii C nie jest ograniczona.
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Emisja Obligacji serii C dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co
najmniej 8.000 (stownie o$miu tysiecy) sztuk Obligaciji serii C.

Obligacje serii C bedg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na Rynku ASO Catalyst.

Ostateczna liczba Obligacji serii C przydzielonych przez Zarzad Emitenta i wprowadzanych do obrotu
na Rynku ASO Catalyst uzalezniona bedzie od liczby objetych Obligaciji serii C.

Oferta Obligacji serii C nie jest podzielona na transze.
2. Okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych

W dniu 16 pazdziernika 2013 r Zarzad PTI S.A. podjat uchwate nr 1 w sprawie emisji Obligacji serii C:

,UCHWALA NR 1
ZARZADU SPOLKI
POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE SA
Z SIEDZIBA W POZNANIU
Z DNIA 16 PAZDZIERNIKA 2013 ROKU
W SPRAWIE EMISJI OBLIGACJI SERII C

§1.
1. Zarzad spoétki Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne SA ("Spoétka" lub "Emitent") dziatajgc w
zwigzku z przepisem art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr
120, poz. 1300, z pdézn. zm.), niniejszym postanawia o emisji nie wiecej niz 18.000 (stownie:
osiemnascie tysiecy) Obligacji Serii C na okaziciela, o numerach od 000 001 do numeru nie wyzszego
niz 018 000, o wartosci nominalnej 500 zt (stownie: piec¢set ziotych) kazda, o fgcznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 9.000.000 zt (stownie: dziewie¢ milionéw ztotych) (,Obligacje”).
2. Cena emisyjna jednej Obligacji bedzie réwna jej wartosci nominalnej, tj. kwocie 500 zt (stownie:
pieéset ziotych).
3. Cel Emisji Obligacji nie zostat okreslony.

§ 2.
1. Obligacje bedg obligacjami dwuletnimi.
2. Obligacje bedg obligacjami odsetkowymi.

§ 3.

1. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu i bedg zapisane w ewidencji prowadzonej przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., a do czasu rejestracji w Krajowym Depozycie — w ewidencji
prowadzonej przez wybrang firme inwestycyjna.

2. Pod warunkiem dojscia emisji Obligacji do skutku, Zarzgd Emitenta jest upowazniony do podjecia
czynnosci majgcych na celu wprowadzenie przydzielonych Obligacji do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku Catalyst organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

§ 4.

1. Oferta obligacji bedzie prowadzona w trybie art. 9 pkt. 1 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o
obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300, z pézn. zm.), tj. w trybie oferty publicznej, o ktorej
mowa w art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. z
2009 r. Nr 185, poz. 1439, z pdzn. zm.) (dalej: ,Ustawa o Ofercie”) i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9
tej Ustawy.

2. Jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje o Obligacjach serii C, ich
ofercie i Emitencie bedzie memorandum informacyjne sporzgdzone zgodnie z zgodnie z art. 41 ust. 1
Ustawy o Ofercie.

§ 5.
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Emisja Obligacji dojdzie do skutku, jezeli objete zostanie co najmniej 8.000 (stownie: osiem tysiecy)
Obligacji (prég emisji) o tgcznej wartosci nominalnej nie nizszej niz 4.000.000 zt (stownie: cztery
miliony ziotych).

§ 6.

Obligacje bedg emitowane jako niezabezpieczone.

§7.
1. Zarzad Spdiki, w drodze odrebnej uchwaty okresli szczegétowe warunki emisji Obligacii, w tym m.in.
prawa i obowigzki emitenta i obligatariuszy, date emisji, date wykupu, wysokos¢ oprocentowania.
2. Szczegodtowe warunki emisji Obligacji, o ktérych mowa w ust. 1 bedg stanowity integralng element
treSci memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w § 4 niniejszej Uchwaty.

§ 8.
Zarzad zastrzega sobie prawo do zawieszenia Oferty publicznej Obligacji serii C albo odstgpienia od
przeprowadzania Oferty Obligacji serii C w kazdym czasie, jesli w ocenie Zarzadu wystgpi taka
potrzeba, z zastrzezeniem, ze odstgpienie od przeprowadzenia oferty bgdz zawieszenie oferty po
rozpoczeciu przyjmowania zapiséw moze nastgpic tylko z waznych powodow.

§9.
Zarzad jest upowazniony do podjecia wszelkich innych czynnosci niewskazanych powyzej
niezbednych do wykonania niniejszej Uchwaty, w tym do wyboru firmy inwestycyjnej, ktora
przeprowadzi czynnosci zwigzane z przygotowaniem i przeprowadzeniem oferty emisji Obligacji, a
takze bedzie prowadzita ewidencje Obligacji do chwili rejestracji Obligacji przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A.

§10.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

3. Wskazanie wszelkich praw i obowiazkéw z oferowanych papierow
wartosciowych

Prawa i obowigzki z Obligacji zostaty okreslone w niniejszym Memorandum.
Obligacje serii C uprawniajg do nastepujgcych swiadczen:

— Swiadczenia pienieznego polegajgcego na zapfacie kwoty oprocentowania na warunkach
podanych ponizej,

— $wiadczenia polegajgcego na zaptacie kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji na
warunkach i w terminach okre$lonych ponizej, albo $wiadczenia pienieznego zwigzanego z
przedterminowym wykupem Obligacji na warunkach i terminach okresSlonych w pkt 8
niniejszego rozdziatu Memorandum.

Emitent zaktada, iz do dnia wyptaty pierwszych $wiadczen naleznych Obligatariuszowi z tytutu
posiadanych Obligacji serii C, ww. Obligacje zostang zarejestrowane w KDPW i zapisane na
rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy.

Wyptata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi odbywaé sie bedzie zgodnie z obowigzujgcymi
regulacjami KDPW oraz podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujagcym przepisom podatkowym i innym
wiasciwym przepisom prawa polskiego. W przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW wypfata
$wiadczen odbedzie sie za posrednictwem DM BOS S.A. jako podmiotu prowadzacego Ewidencje
Obligaciji serii C, na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci Formularza zapisu.

Jezeli dzien wyptaty danego swiadczenia przypadnie na dzieh nie bedacy dniem roboczym, zaptata
tego Swiadczenia nastgpi w pierwszym przypadajacym po nim dniu roboczym, bez prawa Zzgdania
odsetek za opéznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wszelkie $wiadczenia wynikajgce z Obligacji sg nominowane i bedg wyptacane przez Emitenta w zi.

Zobowigzania Spétki wynikajgce z swiadczen z Obligacji bedg sptacane ze srodkéw pochodzacych z
biezgcej dziatalnosci operacyjnej Spotki. Za zobowigzania wynikajgce z Obligacji Spotka odpowiada
catym swoim majatkiem. Termin przedawnienia roszczen z tytutu Obligacji wynosi 10 lat. Zgodnie z
art. 24 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, w przypadku niewypetnienia przez Spétke w terminie w catosci lub
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w czesci zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg swiadczenia pieniezne. Zgodnie z art. 24
ust. 3 Ustawy o Obligacjach, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji Spétki, chociazby nie nastapit jeszcze Dzien Wykupu.

Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne $wiadczenia niepieniezne.
Zbywalnos$¢ Obligacii jest nieograniczona. Obligacje mozna zbywac¢ wytgcznie bezwarunkowo.

Spotka moze nabywaé Obligacje wiasne jedynie w celu ich umorzenia. Spétka nie moze nabywac
wiasnych Obligacji po uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z Obligacji okreslonych w
Memorandum. Spétka bedgca w zwloce z realizacjg zobowigzan z Obligacji nie moze nabywaé
wiasnych Obligacji.

3.1. Warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje bedg oprocentowane poczawszy od Daty Emisji (fgcznie z tym dniem) do Daty Wykupu (z
wytgczeniem tego dnia), z zastrzezeniem, ze w przypadku wykorzystania Opcji Wczes$niejszego
Wykupu, Obligacje bedg oprocentowane poczawszy od Daty Emisji (tgcznie z tym dniem) do Daty
Wczesniejszego Wykupu (z wylgczeniem tego dnia).

Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacany pétroczny Kupon, staty w danym Okresie Odsetkowym
bedacy sumg zmiennej Stawki Referencyjnej oraz statej marzy w wysokosci 5,00% (stownie: piec
procent).

Stawkg Referencyjng Kuponu jest stopa procentowa WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate) dla
depozytéw zlotowkowych o terminie zapadalnosci 6 miesiecy (WIBOR 6M), podana przez Monitor
Rates Services Reuters, pochodzaca z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 (czasu warszawskiego)
lub okoto tej godziny, publikowana w danym Dniu Ustalenia Wysokosci Stawki Referencyjnej dla
danego Okresu Odsetkowego. Dniem Ustalenia Wysokosci Stawki Referencyjnej bedzie 6 (stownie:
szosty) Dzien Roboczy poprzedzajgcy rozpoczecie kazdego z sze$ciomiesiecznych Okresow
Odsetkowych. Dla pierwszego Okresu Odsetkowego Dniem Ustalenia Wysokosci Stawki
Referencyjnej bedzie Dzieh Emisji.

W przypadku, gdy w Dniu Ustalenia Wysokosci Stawki Referencyjnej stopa procentowa WIBOR nie
zostanie ogtoszona, dla potrzeb wyliczenia oprocentowania, przyjmuje si¢ ostatnig stope procentowag
WIBOR lub inng stope procentowa, ktdéra jg zastgpi, dla depozytéw szesciomiesiecznych, ogtoszong
przed tym dniem.

Wysokos¢ Kuponu bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i
przy zatozeniu 365 dni w roku.

Okresy Odsetkowe wynoszg 6 (szes¢) miesiecy, z zastrzezeniem, iz Pierwszy Okres Odsetkowy
rozpoczyna sie w Dniu Emisji (fgcznie z tym dniem) i koriczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (z
wytgczeniem tego dnia). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia
poprzedniego Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem) i kohczy w ostatnim dniu Okresu
Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia).

W ostatnim dniu kazdego Okresu Odsetkowego Odsetki majg kupon zerowy.

Pierwszym dniem pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzieh Emisiji.

Wysokos$¢é Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

(WIBOR 6M + 5,00%) liczba dni w danym okresie odsetkowym
100% 365

kupon = - 500 zt

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym poét grosza bedzie
zaokraglone w gore.

Informacje dotyczace ptatnosci kuponowych przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 1. Terminarz ptatnosci kuponowych.
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Nr Okresu Poczatek Okresu Koniec Okresu Dzien Ptatnosci Dzien Ustalenia Llcgfraegig' w
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego *) Odsetek Prawa do Odsetek
odsetkowym
1 2013-11-08 2014-05-08 2014-05-08 2014-04-29 181
2 2014-05-08 2014-11-08 2014-11-10 2014-10-31 184
3 2014-11-08 2015-05-08 2015-05-08 2015-04-29 181
4 2015-05-08 2015-11-08 2015-11-09 2015-10-30 184

*) w ostatnim dniu kazdego Okresu Odsetkowego Odsetki majg kupon zerowy
Zrédio: Emitent

Emitent zakltada, iz do dnia wyptaty pierwszych $wiadczen naleznych Obligatariuszowi z tytutu
posiadanych Obligacji serii C, ww. Obligacje zostang zarejestrowane w KDPW i zapisane na
rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy.

Wyptata Kuponu zostanie dokonana za posrednictwem KDPW oraz firm
prowadzacych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie
stuzgcego do obstugi rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza.

inwestycyjnych
rachunku pienieznego

Uprawnionymi do otrzymania Kuponu sg Obligatariusze posiadajgcy Obligacje serii C z uptywem Dnia
Ustalenia Prawa do Odsetek. Dni Ustalenia Prawa do Odsetek podane sg ww. Tabeli 1: Terminarz
pfatnosci kuponowych i przypada¢ bedg na 6 (szosty) Dzien Roboczy przed ostatnim dniem danego
Okresu Odsetkowego.

Kupon z tytutu emisji Obligacji serii C wyptacany bedzie w Dniu Ptatnosci Odsetek odpowiadajgcemu
ostatniemu dniowi danego Okresu Odsetkowego.

Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek przypadnie w dniu nie bedgcym Dniem Roboczym, datg pfatnosci
Odsetek bedzie kolejny dzien roboczy przypadajgcy po Dniu Ptatnosci Odsetek. przy czym
Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé prawo zgdania odsetek Ilub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci za wynikte z tego tytutu opdznienie.

W przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW wyptata Swiadczeh odbedzie sie¢ w terminach
wskazanych w Tabeli 1 za posrednictwem DM BOS S.A. jako podmiotu prowadzgcego Ewidencje
Obligac;ji serii C, na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci Formularza zapisu.

Do czasu zarejestrowania Obligacji na rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, Obligatariusz
zobowigzany jest informowaé DM BOS na piémie, za pisemnym potwierdzeniem odbioru, o wszelkich
zmianach dotyczgcych ww. rachunku bankowego. Petng odpowiedzialno$¢ za poprawno$¢ danych
ponosi Obligatariusz.

3.2. Warunki wykupu obligaciji

Kazda Obligacja serii C zostanie wykupiona przez Emitenta w Dacie Wykupu, o ile nie zostanie
przedstawiona do wykupu w Dacie Wczesniejszego Wykupu. Wykup Obligacji zostanie
przeprowadzony w Dniu Wykupu, tj. 8 listopada 2015 roku poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty w
wysokosci réwnej wartosci nominalnej Obligacji, tj. 500 zt za kazdg Obligacje powiekszonej o
naliczone Odsetki za IV Okres Odsetkowy.

Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z
tytutu Wykupu, przypadajgcego na 6 (szesc¢) dni roboczych przed Dniem Wykupu.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.
Emitent dokona Wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzgcych
rachunki inwestycyjne Obligatariuszy poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi

rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwotg réwna iloczynowi liczby Obligacji oraz
wartosci nominalnej jednej Obligacji.
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3.3. Sposéb wyptaty swiadczen pienieznych z tytutu Obligacji

Ptatnosci beda dokonywane w Dniu Platnosci Odsetek lub w Dniu Wykupu lub w Dniu
Przedterminowego Wykupu. Jezeli Dzieh Platnosci Odsetek lub Dzien Wykupu Ilub Dzieh
Przedterminowego Wykupu przypadnie w dniu niebedgcym Dniem Roboczym, datg ptatnosci
Odsetek, kwoty Wykupu lub kwoty przedterminowego Wykupu bedzie kolejny dzien roboczy
przypadajacy po Dniu Platnosci Odsetek lub po Dniu Wykupu lub po Dniu Przedterminowego Wykupu
przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwa¢ prawo zadania odsetek lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci za wynikte z tego tytutu opdznienie.

Emitent zaktada, iz do dnia wyptaty pierwszych $wiadczen naleznych Obligatariuszowi z tytutu
posiadanych Obligacji serii C, ww. Obligacje zostang zarejestrowane w KDPW i zapisane na
rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy.

Wyptata swiadczeh naleznych Obligatariuszowi odbywaé sie bedzie zgodnie z obowigzujgcymi
regulacjami KDPW oraz podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujgcym przepisom podatkowym i innym
wlasciwym przepisom prawa polskiego. W przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW wyptata
$wiadczen odbedzie sie za posrednictwem DM BOS S.A. jako podmiotu prowadzacego Ewidencje
Obligac;ji serii C, na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane w tresci Formularza zapisu.

Jezeli dzieh wyptaty danego swiadczenia przypadnie na dzien nie bedgcy Dniem Roboczym, zaptata
tego swiadczenia nastgpi w pierwszym przypadajgcym po nim Dniu Roboczym, bez prawa zadania
odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

W przypadku opéznienia w ptatnosci z tytutu swiadczen z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze
bedg uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzieh opdznienia.

W razie przekazania przez Emitenta srodkéw pienieznych w wysokosci niewystarczajgcej na petne
pokrycie zobowigzan z Obligacji naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze $rodkéw przekazanych
proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej kolejnosci:

0] odsetki z tytutu opdznienia Emitenta w spetnieniu $wiadczen z Obligacii;
(i)  Odsetki;
(i)  Wartos¢ Nominalna.

Wszelkie swiadczenia wynikajgce z Obligacji sg nominowane i bedg wyptacane przez Emitenta w zt.

4. Okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen

Obligacje serii C nie sg zabezpieczone.

5. OkreSlenie innych praw wynikajgcych z emitowanych lub
sprzedawanych papieréow wartosciowych

Z Obligacji nie wynikajg inne prawa poza wskazanymi w pkt 3 niniejszego Rozdziatlu Memorandum.

6. Informacje o banku reprezentancie lub administratorze hipoteki,
ustanowionych w zwigzku z emisja obligacji

Obligacje serii C nie sg zabezpieczone hipotekg, w zwigzku z czym nie zachodzg przestanki
podpisania umowy z administratorem hipoteki.
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7. Szczegotowe informacje o pierwszenstwie w spfacie zobowigzan
wynikajacych z  papierobw  wartosciowych przed innymi
zobowigzaniami emitenta

Z Obligacji nie wynikajg pierwszenstwa w sptacie przed innymi zobowigzaniami Emitenta.

8. Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktorych emitent ma
prawo albo jest zobowigzany do wczesSniejszego wykupu papierow
wartosciowych, jak rowniez informacje o sytuacjach i warunkach,
po spetnieniu ktorych posiadacz papieru wartoSciowego uzyska
prawo do wczesniejszego wykupu papieru wartosciowego przez
emitenta

Przed rejestracjg Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych w rozumieniu Ustawy o Obrocie
obstuga Przedterminowego Wykupu bedzie dokonywana za posrednictwem Domu Maklerskiego BOS.
W takim przypadku podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia pienieznego przez Emitenta bedzie
liczba Obligacji zapisana w Ewidencji prowadzonej przez DM BOS z uptywem ustalenia prawa do
otrzymania $wiadczenia z tytutu wykupu, przypadajacego na 1 (stownie jeden) dzien roboczy przed
Dniem Przedterminowego Wykupu.

Po rejestracji Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych obstuga Przedterminowego Wykupu
bedzie dokonywana za posrednictwem KDPW oraz podmiotdw prowadzacych rachunki papieréw
wartosciowych, na ktérych bedg zapisane Obligacje. W takim przypadku podstawg naliczenia i
spetnienia Swiadczenia pienieznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza, zapisana z uptywem ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z
tytutu wykupu przypadajgcego na 6 (stownie szes$¢) dni roboczych przed Dniem Przedterminowego
Wykupu.

Wyptata swiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta z tytutu posiadanych obligacji podlega¢
bedzie wszelkim obowigzujgcym przepisom podatkowym i innym witasciwym przepisom prawa
polskiego.

Jezeli dzien wyptaty Swiadczenia w tytutu Przedterminowego Wykupu przypadnie na dzien nie bedacy
Dniem Roboczym, zaptata tego Swiadczenia nastgpi w pierwszym przypadajgcym po dniu roboczym,
bez prawa zgdania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatno$ci.

Z chwilg dokonania Przedterminowego Wykupu Obligacje podlegajg umorzeniu.

8.1. Przedterminowy wykup obligacji w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie
z art. 24 ust. 3 ustawy o obligacjach

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidaciji, chociazby nie nastgpit jeszcze Dzierh Wykupu.

8.2. Informacje o warunkach i sytuacjach, w ktérych Emitent ma prawo do
wczeshiejszego wykupu papieréw wartosciowych

Emitent ma prawo dokona¢ wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji na Zzadanie
wiasne (Opcja Wcze$niejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta).

Emitent zobowigzuje sie do podawania informacji o zgtoszeniu zgdania przedterminowego wykupu
Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta w formie raportu
biezgcego w terminie nie krétszym niz 20 dni roboczych przed Dniem Wczesniejszego Wykupu na
Zgdanie Emitenta.
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Kwota na jedng obligacie w jakiej Obligacie podlegajg sptacie w wyniku realizacji Opcji
Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta rowna bedzie:

(1) Wartosci Nominalnej Obligacii,

(2) Odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy konczacy sie w Dacie Wczesniejszego Wykupu
(wylgczeniem tego dnia), oraz

3) Opcji Wczesniejszego Wykupu, liczonej jako procent Warto$ci Nominalnej w wysokosci 1%.

Skorzystanie przez Emitenta z Opcji Przedterminowego Wykupu catosci Obligacji bedzie wymagato
zawieszenia obrotu Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst. Decyzje w tym
zakresie podejmie Zarzad Gietdy na podstawie stosownego wniosku zlozonego przez Emitenta.

8.3. Informacje o sytuacjach i warunkach, po spetnieniu ktérych Obligatariusz
uzyska prawo do wczesniejszego wykupu papieru wartosciowego przez
Emitenta

Obligatariusz ma prawo do zgdania wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji, a Emitent
zobowigzany jest dokona¢, przedterminowego wykupu Obligacji (Opcja Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Obligatariusza) w przypadku wystgpienia w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji
ktérejkolwiek z nastepujacych okolicznosci:

a) nie wypetnienie w terminie, w catosci lub w czesci, jakichkolwiek zobowigzan wynikajacych z
Obligaciji serii C wyemitowanych przez Emitenta,

b) jakiekolwiek inne diuzne instrumenty finansowe Emitenta zostang postawione w stan
wymagalnosci przed terminem ich wykupu wskutek naruszenia zobowigzan Emitenta z tych
dtuznych instrumentéw finansowych,

C) naruszenia warunkow umowy kredytu lub pozyczki zawartej przez Emitenta z jakimikolwiek
instytucjami finansowymi skutkujgce nastgpieniem natychmiastowej wymagalnosci tej
pozyczki lub kredytu,

d) niewywigzywanie sie Emitenta z obowigzku udostepnienia Obligatariuszom rocznych
sprawozdan finansowych wraz z opinig biegtego rewidenta w terminie 6 miesiecy od
zakonczenia danego roku obrotowego lub sprawozdan pétrocznych w terminie 3 miesiecy od
konca pierwszego potrocza danego roku obrotowego,

e) wykluczenie akcji Emitenta z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW,

f) otwarcie Postepowania Upadtosciowego w stosunku do Emitenta lub ztozenie przez Zarzad
Emitenta wniosku o jego upadto$¢ likwidacyjng lub ukfadowsa,

g) wydanie prawomocnego orzeczenia przez sgd powszechny lub wykonanie ostatecznej
decyzji administracyjnej nakazujgce Emitentowi lub podmiotom w ktérych emitent posiada
akcje lub udziaty stanowigce co najmniej 33% (stownie: trzydziesci trzy procent) udziatu w
kapitale zaktadowym lub dajgce prawo do 33% (stownie: trzydziestu trzech procent) gtoséw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspdinikow, zaptate kwot,
ktérych suma przekroczy tgcznie 5.000.000,00 (stownie: pie¢ milionow) zi,

h) ktérekolwiek z oswiadczeh ztozonych przez Emitenta w Memorandum okaze sie w istotnym
zakresie nieprawdziwe na dzien, w ktérym zostato ztozone co powoduje istotny negatywny
wptyw na mozliwosci Emitenta w zakresie zaptaty swiadczen z tytutu Obligaciji.

Emitent zobowigzany jest do przekazywania w formie Raportu Biezgcego informacji o wystgpieniu
powyzszych okolicznosci oraz o wynikajgcym z tego prawie do Opcji Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Obligatariusza. Niedopetnienie tego obowigzku jest rowniez podstawg zgdania
przedterminowego wykupu obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza.

Zadanie wykupu Obligatariusza bedzie skuteczne jesli zostanie dostarczone w formie pisemnego
zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji do 14 Dnia Roboczego po dniu publikacji Raportu
Biezacego bgdz do 14 Dnia Roboczego po powzigciu przez Obligatariusza informacji o niedopetnieniu
obowigzku przekazania tej informacji o tej okolicznosci w formie Raportu Biezgcego.

Przed dematerializacjg Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie pisemne zawiadomienie z zgdaniem
wczeshiejszego wykupu Obligacji powinno zostaé przestane przez Obligatariusza na adres Emitenta
oraz DM BOS jako Podmiotu prowadzacego Ewidencje.
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Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie pisemne zawiadomienie z zgdaniem
wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza na adres podmiotu
prowadzacego rachunek papierow wartosciowych Obligatariusza, na kiérym bedg zapisane Obligacje.

Dzien wyptaty $wiadczenia wynikajgcego z realizacji Opcji Przedterminowego Wykupu na Zgdanie
Obligatariusza (Dzien Sptaty) przypadnie nie pézniej niz w 30 Dniu Roboczym od dnia przekazania
Raportu Biezgcego o wystgpieniu okolicznosci uprawniajgcych Obligatariuszy do Przedterminowego
Wykupu. W przypadku niewypetnienia przez Emitenta obowigzku podania informacji o wystgpieniu
okolicznosci uprawniajgcych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu, Dzien Splaty przypadnie
nie poézniej niz 30 Dniu Roboczym od zlozenia przez Obligatariusza do Emitenta zgdania
wczesniejszego wykupu.

Kwota na jedng obligacie w jakiej Obligacje podlegajg sptacie w wyniku realizacji Opcji
Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza réwna bedzie:

(1) Wartosci Nominalnej Obligaciji, oraz

(2) Odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy konczgcy sie w Dacie Wczesniejszego Wykupu (z
wytgczeniem tego dnia).

9. Wskazanie zrodet pochodzenia Srodkéw na splate zobowigzan
wynikajacych z emitowanych papieréw wartosciowych

Zobowigzania wynikajgce z emitowanych Obligacji serii C bedg sptacane z biezgcej dziatalnosci
Emitenta.

10. Prég dojscia emisji do skutku

Emisja Obligacji serii C dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego optacenia co
najmniej 8.000 (stownie o$miu tysiecy) sztuk Obligaciji serii C.

11. Dodatkowe informacje dotyczgce obligacji przychodowych
Nie dotyczy. Obligacje serii C nie sg Obligacjami przychodowymi.

12. Informacje dotyczgce obligacji, z ktorych zobowigzania maja
zostaé sptacone ze Srodkow uzyskanych ze spfaty okreslonych
wierzytelnosci lub z innych sSrodkow uzyskanych w celu sptaty tych
obligacji

Nie dotyczy. Obligacje serii C nie sg Obligacjami, z ktérych zobowigzania majg zosta¢ sptacone ze

srodkéw uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych srodkéw uzyskanych w celu
sptaty tych Obligaciji.

13. Informacje o kosztach emisji i przeprowadzenia publicznej
oferty papierow wartosciowych

Zarzad Emitenta szacuje koszt Publicznej Oferty, w tym koszty sporzgdzenia Memorandum z
uwzglednieniem kosztu doradztwa i oferowania, na maksymalnie 150.000 zt.
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14. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z
posiadaniem i obrotem papierami wartosciowymi, w tym wskazanie
pfatnika podatku

Ponizsze informacje sg oparte wylgcznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujgcych w Polsce
w czasie przygotowywania Memorandum oraz na interpretacji tych przepiséw wynikajgcej z praktyki
organow podatkowych i orzecznictwa sgdow administracyjnych. Na skutek zmian legislacyjnych lub
zmian w interpretacji przepisow podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sgdow
administracyjnych lub praktyce organdéw podatkowych, stwierdzenia zawarte w Memorandum mogg
straci¢ aktualnosc.

Zawarte w niniejszym Memorandum informacje podatkowe nie stanowig porady prawnej ani
podatkowej, lecz majg charakter ogdlny, w sposob selektywny przedstawiajg poszczegdine
zagadnienia i nie uwzgledniajg wszystkich sytuacji, w jakich moze znalez¢ sie inwestor. Potencjalnym
inwestorom zaleca sie skorzystanie z pomocy oséb i podmiotdéw zajmujgcych sie profesjonalnie
doradztwem podatkowym, w celu uzyskania informacji o konsekwencjach podatkowych wystepujacych
w ich indywidualnych przypadkach.

Znajdujgce sie ponizej okreslenie ,odsetki", jak rowniez inne kazde inne okreslenie, ma takie
znaczenie, jakie przypisuje mu sie na gruncie polskiego prawa podatkowego.

Podatek dochodowy

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majgcych zastosowanie w
przypadku podmiotowych lub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego (np. dotyczgcych
krajowych lub zagranicznych funduszy inwestycyjnych).

Osoby fizyczne podlegajace nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych osoby fizyczne, jezeli
majg miejsce zamieszkania na terytorium Polski, podlegajga obowigzkowi podatkowemu od catosci
swoich dochodéw (przychodéw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrodet przychodow
(nieograniczony obowigzek podatkowy). Za osobe majgcg miejsce zamieszkania na terytorium Polski
uwaza sie osobe fizyczng, ktoéra: (i) posiada na terytorium Polski centrum intereséw osobistych lub
gospodarczych (osrodek intereséw zyciowych); lub (ii) przebywa na terytorium Polski diuzej niz 183
dni w roku podatkowym. Przepisy te stosuje sie z uwzglednieniem wiasciwych uméw o unikaniu
podwadjnego opodatkowania, ktorych strong jest Polska.

Opodatkowanie przychodéw z odsetek (dyskonta) z Obligacji

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych odsetki (dyskonto)
od papieréw wartosciowych (w tym odsetki od Obligacji) kwalifikowane sg jako przychody z kapitatow
pienieznych.

W Swietle art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych przychodoéw z odsetek
osigganych przez osoby fizyczne podlegajgce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w
Polsce nie taczy sie z przychodami z innych zrodet, lecz opodatkowuje sie zryczattowanym podatkiem
dochodowym wynoszacym 19% przychodu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych zryczattowany podatek
dochodowy od odsetek oraz dyskonta od papieréw wartosciowych pobieraja, jako ptatnicy, podmioty
prowadzace rachunki papierow wartosciowych dla podatnikow, jezeli dochody (przychody) te zostaty
uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi
na tych rachunkach, a wyptata swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych
podmiotéw. Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych w
przypadku wyptaty odsetek (dyskonta) z papieréw wartoSciowych zapisanych na rachunkach
zbiorczych ptatnikiem zryczattowanego podatku dochodowego sg podmioty prowadzace rachunki
zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznosci z tych tytutbw sg wyptacane. Podatek pobiera sie w
dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego. Tym
samym to nie podatnik, lecz podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych lub rachunek
zbiorczy, za ktérego posrednictwem odsetki (dyskonto) sa wyplacane, jako ptatnik, jest
odpowiedzialny za rozliczenie podatku. Zgodnie z art. 42 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
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Osob Fizycznych, ptatnicy przekazujg stosowne kwoty podatku na rachunek bankowy witasciwego
urzedu skarbowego w terminie do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano
podatek. Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych, jezeli
podatek nie zostanie pobrany, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego rozliczenia
podatku w zeznaniu rocznym, skladanym do koica kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym.

Osoby fizyczne i podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacy w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych osoby fizyczne, jezeli

nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg obowigzkowi
podatkowemu tylko od dochodéw (przychoddw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych podatnicy podatku
dochodowego od os6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub
zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktdre osiggajg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Opodatkowanie przychoddw z odsetek (dyskonta) z Obligacji

Osoby fizyczne podlegajgce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce

Zasadniczo opisane powyzej zasady opodatkowania odsetek (dyskonta) Obligacji uzyskiwanych przez
osoby fizyczne podlegajgce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce majg réwniez
zastosowanie do odsetek uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajgce w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, o ile wilasciwe umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu
opodatkowaniu zawarte z panstwem bedgcym krajem rezydencji podatkowej osoby fizycznej nie
stanowig inacze;.

Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania
albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowag jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydenciji
podatkowej.

Podatnicy podatku dochodowego od 0séb prawnych podlegajgcy ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu w Polsce

W przypadku podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajgcych w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych odsetki (dyskonto) od Obligacji opodatkowane bedg
zryczattowanym podatkiem w wysokosci 20%.

Opodatkowanie odpfatnego zbycia Obligacji

Zgodnie z art. 17 ust.1 pkt 6 ppkt a) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych przychody z
odptatnego zbycia Obligacji kwalifikowane sg jako przychody z kapitatéw pienieznych.

Zgodnie z art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, dochdd z odptatnego
zbycia papierow warto$ciowych (w tym Obligacji) nie podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych z
zastosowaniem progresywnej stawki podatkowej, ale zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych jest opodatkowany zryczattowanym 19-procentowym podatkiem
dochodowym. Zgodnie z art. 30b ust. 2 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych,
dochdd jest obliczany jako réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia
papieréw wartosciowych a kosztami uzyskania przychodéw, obliczonymi na podstawie stosownych
przepisow Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Na podstawie art. 17 ust. 2 oraz art.
19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jezeli cena wyrazona w umowie bez
uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote przychodu okresla organ
podatkowy lub organ kontroli skarbowej w wysokosci warto$ci rynkowe;j.

Podatnik jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia podatku z tytutu zbycia obligacji, a osoba
dokonujgca wyptat nie pobiera podatku ani zaliczek na podatek. Roczne zeznanie podatkowe
podatnicy powinni sporzadzi¢ w terminie do konca kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym,
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na podstawie przekazanych im przez osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, osoby
prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, do
konca lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym, imiennych informacji o wysokosci
osiggnietego dochodu.

Powyzszych przepisow nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie obligacji nastepuje w wykonywaniu
dziatalnosci gospodarczej. Obligacje traktowane sg jako aktywa zwigzane z prowadzong dziatalnoscia.
W takim przypadku przychody z odptatnego zbycia obligacji powinny by¢ traktowane jako przychody z
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i opodatkowane wedtug zasad wiasciwych dla przychodu z
tego zrodta.

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajgacy w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy, jezeli majg
siedzibe lub zarzad w Polsce, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodoéw, bez
wzgledu na miejsce ich osiggania (nieograniczony obowigzek podatkowy).

Jesli podatnik, dziatajgc przez polski zaktad, uzyskuje przychody z tytutu odsetek (dyskonta),
przychody te sg opodatkowane na takich samych zasadach jak w odniesieniu do podatnikow
podlegajagcych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, pod warunkiem
udokumentowania miejsca rezydencji podatkowej podmiotu posiadajgcego ograniczony obowigzek
podatkowy przez odpowiedni certyfikat rezydencji podatkowej wydawany przez organ podatkowy
kraju, w ktorym odbiorca odsetek jest rezydentem podatkowym, i ztoZzenia pisemnego oswiadczenia,
ze przychody z tytutu odsetek sg przypisane do dziatalnosci tego zaktadu.

Opisane zasady opodatkowania mogg by¢ modyfikowane przez odpowiednie postanowienia umoéw o
unikaniu podwdéjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska, na podstawie kiérych zastosowanie
moze znalez¢ obnizona stawka podatku lub zwolnienie z podatku dochodowego. Zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwodjnego opodatkowania albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych do poboru
zryczattowanego podatku dochodowego od odsetek oraz dyskonta od papieréw wartosciowych
zobowigzane sg podmioty dokonujgce wyptat z tych tytutéw. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej
z whasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg
umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow
podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji podatkowe.

Zgodnie z art. 26 ust. 2a, w przypadku gdy wypfata odsetek dokonywana jest na rzecz podatnikow
bedgcych osobami uprawnionymi z papieréw warto$ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych,
ktérych tozsamos$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, ptatnik pobiera podatek z zastosowaniem stawki 20% od tgcznej wartosci
dochodow (przychoddéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikow za
posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. W tej sytuacji, do poboru podatku obowigzane sg
podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych nalezno$é jest wyptacana, a
podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza
rachunku zbiorczego.

Zatem, podmiot dokonujacy wyptaty odsetek albo podmiot prowadzgcy rachunek zbiorczy, na ktérym
zapisane sg Obligacje, jako pfatnik, jest odpowiedzialny za pobranie naleznego podatku i przekazanie
go na rachunek wiasciwego organu podatkowego do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w
ktérym pobrat nalezny podatek.

Niektére podmioty powigzane ze spotkg emitujgcg Obligacje pod pewnymi warunkami okreslonymi w
Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych bedg opodatkowane z zastosowaniem obnizonej
5% stawki podatku do 30 czerwca 2013 r., a poczawszy od 1 lipca 2013 r., bedg korzysta¢ ze
zwolnienia ze zryczattowanego podatku dochodowego od os6b prawnych.

Opodatkowanie odpfatnego zbycia Obligacji

Zasadniczo zasady opodatkowania dochoddw z odptatnego zbycia Obligacji opisane powyzej maja
zastosowanie rowniez w przypadku dochoddw uzyskiwanych w Polsce przez osoby fizyczne i osoby
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prawne podlegajgce w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, chyba Zze odpowiednie
umowy w sprawie unikania podwojnego opodatkowania przewidujg inaczej.

Na gruncie wielu uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska, dochody
uzyskane z tytutu zbycia obligacji przez rezydentdéw podatkowych danego panstwa nie podlegajg
opodatkowaniu w Polsce.

Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 w zw. z art. 2 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn nabycie przez osoby
fizyczne miedzy innymi w drodze dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu, polecenia testamentowego
lub darowizny praw majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw
wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkdéw i darowizn, jezeli w chwili otwarcia
spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub
miat miejsce statego pobytu na terytorium Polski lub prawa majgtkowe byty wykonywane na terytorium
Polski.

W $wietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn podstawg opodatkowania jest co do
zasady warto$¢ nabytych rzeczy i praw majgtkowych po potrgceniu diugéw i ciezarow (czysta
warto$¢), ustalona wedtug stanu rzeczy i praw majatkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia
powstania obowigzku podatkowego.

Stawki podatku od spadkéw i darowizn sg rézne i zalezg od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa
albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca i spadkodawcg albo pomiedzy darczyncy i
obdarowanym.

Jesli umowa zawarta jest w formie aktu notarialnego, podatek od spadkéw i darowizn jest pobierany i
odprowadzany na rachunek wtasciwego organu podatkowego przez notariusza.

Stosownie do art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn zwalnia sie od podatku nabycie
wiasnosci rzeczy lub praw majatkowych (w tym obligaciji) przez matzonka, zstepnych, wstepnych,
pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgloszg nabycie wiasnosci rzeczy lub praw
majatkowych wiasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie sze$ciu miesiecy od dnia
powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie
szesciu miesiecy od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sgdu stwierdzajgcego nabycie spadku. W
przypadku niespetnienia powyzszego warunku nabycie witasnosci rzeczy lub praw majgtkowych
podlega opodatkowaniu na zasadach okreslonych dla nabywcéw zaliczonych do | grupy podatkowe;j.

Zgodnie z art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn, nabycie prawa majatkowych (w tym
obligacji) podlegajgcych wykonaniu na terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu, jezeli w dniu
nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczyhca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli
miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Polski.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

W sSwietle art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych opodatkowaniu
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych podlegajg umowy sprzedazy lub zamiany rzeczy lub praw
majgtkowych. Czynnosci te podlegajg opodatkowaniu, jezeli ich przedmiotem sa:

. rzeczy znajdujace sie na terytorium Polski lub prawa majatkowe wykonywane na terytorium
Polski;
. rzeczy znajdujgce sie za granicg lub prawa majgtkowe wykonywane za granica, w przypadku

gdy nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium Polski i czynno$¢ cywilnoprawna
zostata dokonana na terytorium Polski.

Co do zasady sprzedaz obligacji emitowanych przez spotki z siedzibg na terytorium Polski jest
uznawana za sprzedaz praw majgtkowych wykonywanych na terytorium Polski i w zwigzku z tym
podlega podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1%, ktéry jest ptatny przez nabywce i
powinien zostaé rozliczony w ciggu 14 dni od dokonania czynnosci (tj. od dnia zawarcia umowy
sprzedazy). Podstawg opodatkowania jest wartos¢ rynkowa rzeczy lub prawa majgtkowego. Jesli
umowa jest zawierana w formie aktu notarialnego, podatek jest pobierany i rozliczany przez notariusza
jako ptatnika podatku.
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Jednakze zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnos$ci Cywilnoprawnych zwolniona od
podatku od czynnosci cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majgtkowych bedgcych instrumentami
finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii) dokonywana za
posrednictwem firm inwestycyjnych oraz zagranicznych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w
ramach rynku zorganizowanego, (iv) dokonywana poza rynkiem zorganizowanym przez firmy
inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy na
rynku zorganizowanym - w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Odpowiedzialnos¢ ptatnika
Zgodnie z art. 30 Ordynacji Podatkowej, ptatnik podatku, ktéry nie wykonat obowigzkéw obliczenia,
pobrania lub wpfaty podatku organowi podatkowemu, odpowiada catym swoim majgtkiem za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik nie ponosi odpowiedzialnosci, jezeli podatek
nie zostat pobrany z winy podatnika. W takim przypadku organ podatkowy wydaje decyzje o
odpowiedzialnosci podatnika.

15. Wskazanie stron uméw o subemisje ustugowa lub inwestycyjng
oraz istotnych postanowien tych uméw

Emitent nie przewiduje podpisania umoéw o subemisje ustugowg lub inwestycyjna.

16. Okreslenie @ zasad  dystrybucji  oferowanych  papierow
wartosciowych

16.1. Wskazanie osob, do ktérych kierowana jest oferta

Osobami uprawnionymi do skfadania zapisdw na Obligacje serii C sg osoby fizyczne i osoby prawne
oraz jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej bedace zaréwno rezydentami, jak i
nierezydentami w rozumieniu przepiséw Prawa Dewizowego.

Nierezydenci zamierzajagcy ztozy¢ zapis na Obligacje winni zapoznaé sie z odpowiednimi przepisami
kraju swego pochodzenia.

Zapisy na Obligacje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym,
odrebnie na rzecz poszczegdlnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
stanowig w rozumieniu Memorandum zapisy odrebnych inwestoréw.

Zarzadzajagcy pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie w imieniu osdéb, ktérych rachunkami

zarzgdzajg i na rzecz ktorych zamierzajg naby¢ Obligacje serii C skfadajg odrebne zapisy na rzecz
osbb ktérych zarzgdzajgcy zamierzajg naby¢ Obligacje.

16.2. Terminy otwarcia i zamknigcia subskrypcji

Publiczna Oferta Obligaciji serii C zostanie przeprowadzona w nastepujgcych terminach:

rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapisow 24 pazdziernika 2013 r.
zakonczenie przyjmowania zapiséw 6 listopada 2013 r.
Dzien Przydziatu/Dzien Emisji 8 listopada 2013 r.

Terminy realizacji Publicznej Oferty mogg ulec zmianie. Nowe terminy zostang podane do publicznej
wiadomosci nie pdzniej niz w dniu uptywu danego terminu.
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Przedtuzenie terminu przyjmowania zapisow moze nastgpi¢ wylgcznie w terminie waznosci
Memorandum i termin ten nie moze by¢ dtuzszy, niz trzy miesigce od dnia otwarcia Publicznej Oferty
Obligaciji.

W przypadku zmiany ktéregokolwiek z ww. terminéw Emitent przekaze takg informacje do wiadomosci
publicznej w formie komunikatu aktualizujgcego w trybie przewidzianym w art. 41 ust. 10 Ustawy o
Ofercie Publicznej.

W przypadku zmian termindw mogacych wptyng¢ na ocene papieru wartosciowego Emitent przekaze
takg informacje do wiadomosci publicznej w formie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 41 ust. 4
Ustawy o Ofercie Publicznej.

W przypadku udostepnienia przez Emitenta, po rozpoczeciu Oferty Obligacji, aneksu do Memorandum
dotyczacego zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Obligacji, o ktérych
Emitent powzigt wiadomos¢ przed tym przydziatem, Emitent dokona odpowiedniej zmiany terminu
przydziatu Obligacji tak, aby inwestorzy, ktérzy zilozyli zapisy na Obligacje serii C przed
udostepnieniem aneksu, mogli uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ziozonych zapiséw w terminie 2 dni
roboczych od dnia udostepnienia aneksu.

Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokonac¢: (i) zmiany treSci warunkow emisji, ktére nie
stanowig istotnej zmiany praw i obowigzkéw Emitenta i Obligatariuszy a nadto nie stanowig
naruszenia intereséw Obligatariuszy lub (ii) zmiany tresci warunkéw emisji, ktére stanowig zmiany
natury formalnej, drugorzednej lub technicznej lub dokonywane sg w celu korekty oczywistego btedu.

16.3. Zasady, miejsce i terminy skladania zapiséw oraz terminy zwigzania
zapisem

Zasady skladania zapiséw

Inwestor moze zlozy¢ zapis na co najmniej 1 (jedng) Obligacje i nie wiecej niz liczba Obligaciji
oferowanych. W przypadku zlozenia zapisu opiewajgcego na liczbe wiekszg niz liczba Obligacji
oferowanych zapis bedzie uwazany za opiewajacy na liczbe Obligacji oferowanych.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Obligacje Oferowane, przy czym tgczna liczba Obligacii,
okreslona w zapisach ztozonych przez jednego Inwestora, nie moze byé wieksza niz Obligacji
oferowanych.

Procedura skladania zapisow
Zapisy na Obligacje bedg przyjmowane Punktach Obstugi Klientéw Oferujgcego t. Domu
Maklerskiego BOS S.A. wskazanych w Zatgczniku nr 4. w Rozdziale VI niniejszego Memorandum.

Oferujgcy nie wyklucza stworzenia Konsorcjum Dystrybucyjnego. W przypadku podjecia takiej decyz;ji
wykaz czionkéw Konsorcjum, w tym szczegdtowy wykaz placowek, w ktérych przyjmowane bedag
zapisy na Obligacje serii C zostanie opublikowany, przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, w
formie komunikatu aktualizujgcego, o ktérym mowa w art. 41 ust.10 Ustawy o Ofercie.

Zapisy na Obligacje bedg przyjmowane w formie i zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w danym
domu maklerskim bedacym uczestnikiem Konsorcjum Dystrybucyjnego, jednakze nie mogg one byc
sprzeczne z zasadami okreslonymi w Memorandum.

Dopuszcza sie sktadanie zapiséw na Obligacje serii C za posrednictwem telefonu, faksu oraz za
pomocg elektronicznych nosnikow informacji, w tym sieci Internet, o ile forme takg dopuszczajg
wewnetrzne regulacje domu maklerskiego przyjmujgcego zapis. W takim przypadku inwestor powinien
mie¢ podpisang stosowng umowe z biurem maklerskim, gdzie bedzie sktadat zapis na Obligacje serii
C.

Inwestor skladajgcy zapis na Obligacje Oferowane jest zobowigzany do podpisania o$wiadczenia
bedacego integralng czescig formularza zapisu, w ktérym stwierdza, ze:
- zapoznat sie z trescig Memorandum i akceptuje warunki Publicznej Oferty Obligaciji;
- zapoznat sie z brzmieniem Statutu Spofki i akceptuje jego tresg;
- zgadza sie na przydzielenie mniejszej liczby Obligacji Oferowanych niz objeta zapisem lub
nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum;

39



Memorandum Informacyjne PTI S.A. Dane o emisji

- zgadza sie na przydzielenie Obligacji Oferowanych, zgodnie z zasadami opisanymi w
Memorandum;

- wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Publicznej Oferty oraz ze dane na formularzu zapisu zostaty podane
dobrowolnie;

- przyjmuje do wiadomosci, iz przystuguje mu prawo do wglgdu do swoich danych osobowych
oraz ich poprawiania;

- wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowg swoich danych osobowych
oraz informacji zwigzanych z dokonanym zapisem na Obligacje Oferowane przez dom
maklerski przyjmujgcy zapis, Oferujgcemu i Emitentowi, w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia emisji Obligacji Oferowanych oraz ze upowaznia te podmioty do otrzymania
tych informaciji.

Zapis na Obligacje Oferowane powinien byé sporzgdzony w jezyku polskim, w trzech egzemplarzach,
po jednym dla Inwestora, Emitenta i podmiotu przyjmujgcego zapis.

Formularz zapisu na obligacje zamieszczony jest w Zataczniku nr 5 w Rozdziale VI niniejszego
Memorandum.

Sktadajac zapis, inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest okaza¢ dowdd osobisty lub paszport
w celu weryfikacji danych zawartych w formularzu zapisu. Osoba dziatajgca w imieniu osoby prawnej
zobowigzana jest ponadto ziozy¢ aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz dokument
zaswiadczajacy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej. Osoba dziatajgca w imieniu
jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej obowigzana jest ponadto ztozy¢ akt
zawigzania tej jednostki lub inny dokument, z ktérego wynika¢ bedzie forma organizacyjna i adres
siedziby oraz umocowanie 0s6b do reprezentowania danej jednostki.

Na dowdd przyjecia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ziozonego formularza zapisu,
potwierdzony przez pracownika POK przyjmujgcego zapisy.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Obligacje serii
C w Publicznej Ofercie ponosi inwestor. Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z jego elementéw, moze
zostac¢ uznany za niewazny.

Zapis na Obligacje serii C jest bezwarunkowy, nieodwofalny i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen oraz wigze osobe skladajgcg zapis do czasu przydziatu Obligacji serii C w Publicznej
Ofercie albo do dnia ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku, z zastrzezeniem przypadku opisanego
w pkt. 16.5 Rozdziatu 1l Memorandum.

Dziatanie przez pelnomocnika

Zapis moze zostaé ztozony przez wtasciwie umocowanego petnomocnika inwestora.

Szczegotowy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas dziatania przez petnomocnika
powinny by¢ zgodne z procedurami domu maklerskiego przyjmujgcego zapisy na Obligacje
Oferowane. W 2zwigzku z powyzszym, inwestor, ktory zamierza skorzystaC z posrednictwa
petnomocnika przy skfadaniu zapisu powinien zapoznacC sie z zasadami udzielania petnomocnictwa
obowigzujgcymi w domu maklerskim, za posrednictwem ktérego zamierza ztozy¢ zapis na Obligacje
Oferowane.

W razie sktadania zapisu i Dyspozycji Deponowania przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa
powinno byé zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Sktadanie Dyspozycji Deponowania

Sktadajgc zapis na Obligacje Oferowane, inwestor lub jego petnomocnik jest zobowigzany ztozyé
nieodwotalng Dyspozycje Deponowania Obligacji, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku papierow
wartosciowych inwestora wszystkich obligacji, ktdére zostaty mu przydzielone, bez koniecznosci
odbierania potwierdzenia nabycia w POK.

Dyspozycja Deponowania Obligacji stanowi cze$¢ Formularza zapisu na Obligacje stanowigcego
Zatgcznik nr 5 w Rozdziale VI niniejszego Memorandum.

Dyspozycja deponowania ztozona przez inwestora nie moze by¢ zmieniona.

Inwestor, ktéry nie posiada rachunku papieréw wartosciowych, jest zobowigzany do jego zatozenia
najpdzniej wraz ze sktadaniem zapisu na obligacje tak, aby w dniu sktadania zapisu mogt wypeié
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dyspozycje deponowania obligacji. Brak dyspozycji deponowania obligacji bedzie skutkowa¢ odmowag
przyjecia zapisu.

Koszty i podatki, ktéore musi ponies¢ inwestor zapisujacy sie na Obligacje Oferowane

Brak jest kosztéw, ktdre zapisujacy sie na Obligacje musieliby ponie$¢ na rzecz domu maklerskiego
przyjmujgcego zapisy na Obligacje serii C. Wedtug stanu na dzien udostepnienia Memorandum,
nabycie Obligacji nie powoduje koniecznosci zaptaty przez osoby je nabywajgce jakichkolwiek
podatkéw wynikajgcych z przepisdw prawa powszechnie obowigzujgcych na terenie Polski.

Szczegotowe informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
papierami wartosciowymi wskazano w pkt 14 w niniejszym Rozdziale Memorandum.

Termin, w ktéorym mozliwe jest wycofanie zapisu

Szczegotowe warunki, jakie muszg by¢ spetnione aby wycofanie zapisu bylo skuteczne zostaty
opisane w pkt. 16.5 Rozdziatu Il Memorandum.

Inwestor, ktéremu nie przydzielono Obligacji serii C, przestaje by¢ zwigzany zapisem z chwilg
dokonania przydziatu Obligaciji serii C.

16.4. Zasady, miejsce i terminy dokonywania wptat oraz skutki prawne
niedokonania wptaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej

Warunkiem skutecznego zlozenia zapisu jest jego optacenie, w kwocie wynikajgcej z iloczynu liczby
Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej 500 (stownie: piec¢set) ztotych. Wplaty na
obligacje dokonywane powinny by¢ w zt.

Whptaty mogg by¢ dokonywane w formie wpfat gotdwkowych lub w formie przelewu.

Whptata na Obligacje (bez wzgledu na forme) musi by¢ uiszczona w petnej wysokosci w taki sposoéb,
aby najpdzniej w ostatnim dniu skfadania zapiséw na Obligacje serii C wplyneta na rachunek biura
maklerskiego przyjmujgcego zapisy. Jako date wptaty uznaje sie date wptywu srodkéw na wiasciwy
rachunek przyjmujgcego zapis.

Informacja o numerze rachunku, na jaki powinna zosta¢ dokonana wptata, bedzie dostepna w
miejscach przyjmowania zapiséw. Tytut wptaty powinien zawiera¢ numer PESEL (REGON lub inny
numer identyfikacyjny), imie i nazwisko (nazwe firmy osoby prawnej) Inwestora, z adnotacjg ,wptata
na obligacje PTI S.A.".

Oznacza to, iz inwestor, w szczegdlnosci w przypadku wptaty przelewem lub wptat przy wykorzystaniu
kredytbw bankowych na zapisy, musi dokonaé wptaty ze stosownym wyprzedzeniem,
uwzgledniajgcym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonania innych podobnych
czynnosci. Zaleca sig, aby inwestor zasiegnat informacji w zakresie czasu trwania okreslonych
czynnosci w obstugujgcej go instytucji finansowej i podjat wtadciwe czynnosci uwzgledniajgc czas ich
wykonania. Zwraca sie uwage inwestoréw, iz ponoszg oni wytgczng odpowiedzialnos¢ z tytutu
whniesienia wptat na Obligacje serii C. W szczegdlnosci dotyczy to opfat i prowizji bankowych oraz
termindw realizacji przez bank przelewéw.

Brak wptaty w terminie okreslonym w Memorandum powoduje niewazno$¢ catego zapisu.

Woptata niepetna oznacza, iz zapis jest wazny, z zastrzezeniem, ze w trakcie dokonywania przydziatu
Obligacji, podstawg do przydziatu bedzie liczba Obligacji, za ktére zostata dokonana wptata oraz, iz w
takim przypadku Emitent, w porozumieniu z Oferujgcym, bedzie miat prawo nie przydzieli¢ Obligac;ji
serii C w ogdle lub przydzieli¢ je wedlug wlasnego uznania.

Whptaty na obligacje nie podlegajg oprocentowaniu.
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Do czasu zarejestrowania Obligacji serii C w KDPW S.A., papiery wartosciowe zostang zapisane w
Ewidencji prowadzonej w rozumieniu Ustawy o Obligacjach przez DM BOS S.A.

Zapisanie Obligacji na wskazanym przez Obligatariusza w formularzu zapisu rachunku papieréow
wartosciowych nastgpi niezwtocznie po rejestracji Obligacji w KDPW. Informacja o zaksiegowaniu
Obligacji zostanie przekazana Obligatariuszowi przez biuro maklerskie prowadzace jego rachunek
papieréw wartosciowych, zgodnie z zasadami informowania klientéw.

Obowiazki doméw maklerskich zwigzane z przyjmowaniem wptat na rachunki papieréw
wartosciowych

Zgodnie z ustawg o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu
terroryzmu (Dz.U. 2003 nr 153, poz. 1505 z p6zn. zm.), dom maklerski i bank majg obowigzek
rejestracji transakcji, ktorej rownowartosé przekracza 15.000 EURO (réwniez, gdy jest ona
przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operacji, ktérych okolicznosci wskazuja, ze srodki mogg
pochodzi¢ z nielegalnych Ilub nieujawnionych Zzrédet, bez wzgledu na wartos¢ transakcji i jej
charakter). Dom maklerski i bank sg zobowigzane zawiadomi¢ Generalnego Inspektora Informacji
Finansowej o transakcjach, co do ktdérych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek z
popetnionym przestepstwem, o ktorym mowa w art. 299 Kodeksu karnego (Dz.U. 1997 nr 88 poz. 553,
z poézn. zm.).

16.5. Informacje o uprawnieniach zapisujgcych sie oséb do uchylenia sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie musza by¢
spetnione, aby takie uchylenie byto skuteczne

Zapis na Obligacje Oferowane jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponizej.

Zgodnie z art 41 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji
Obligacji serii C udostepniony zostanie aneks do Memorandum, o ktéorym mowa w art. 41 ust.4
Ustawy o Ofercie Publicznej, osoba, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢
sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkdw prawnych zapisu nastepuje
przez o$wiadczenie ztozone w jednym z POK firmy inwestycyjnej oferujgcej te papiery wartosciowe, w
terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Zgodnie z art. 41 ust. 8 Ustawy o Ofercie
Publicznej prawo uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonego zapisu przystuguje takze, jezeli aneks
jest udostepniany w zwigzku z istotnymi btedami lub niedoktadnosciami w tresci Memorandum, o
ktérych emitent lub sprzedajgcy powzigt wiadomos$é przed dokonaniem przydziatu papierow
wartosciowych, lub w zwigzku z czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych emitent lub sprzedajgcy
powzigt wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu papierow wartosciowych. Aneks powinien zawieraé
informacje o dacie, do ktdrej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.
Emitent moze dokona¢ przydziatu papieréw wartoSciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do
uchylenia sie przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokonac¢: (i) zmiany tresci warunkow emisji, ktére nie
stanowig istotnej zmiany praw i obowigzkéw Emitenta i Obligatariuszy a nadto nie stanowig
naruszenia intereséw Obligatariuszy lub (ii) zmiany tresci warunkéw emisji, ktére stanowig zmiany
natury formalnej, drugorzednej lub technicznej lub dokonywane sg w celu korekty oczywistego btedu.

Pozostate zmiany Warunkéw Emisji wymagajg zgody wszystkich Obligatariuszy wyrazonej w formie
pisemne;j.
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16.6. Terminy i szczegétowe zasady przydziatu papieréw wartosciowych

Emitent dokona przydziatu w terminie 2 Dni Roboczych po zakonczeniu przyjmowania zapiséw na
Obligacje serii C, pod warunkiem subskrypciji i optacenia przez inwestorow minimalnej liczby Obligaciji,
ktéra wynosi 8.000 sztuk.

Dzien Przydziatu jest jednoczes$nie Dniem Emisji Obligaciji.

W przypadku, gdy liczba Obligacji, na ktore Inwestorzy ztozg Zapis, wyniesie nie wiecej niz 18.000
sztuk, kazdemu Inwestorowi sktadajgcemu Zapis na Obligacje zostanie przydzielona taka liczba
Obligacji, na jakg ztozyt Zapis.

Jesli liczba Obligacji, na ktére dokonano zapiséw, przekroczy liczbe Obligacji serii C oferowanych,
przydziat Obligacji zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukc;ji.

Utamkowe czesci Obligacji nie bedg przydzielane. Obligacje nie przyznane w wyniku zaokrgglen
zostang przydzielone kolejno tym inwestorom, ktérych zapisy zostaty zredukowane, ktorzy dokonali
zapisu na najwiekszag liczbe Obligacji oferowanych. W przypadku réwnych zapiséw o przydziale
zadecyduje losowanie.

Wohptata niepetna oznacza, iz zapis jest wazny, z zastrzezeniem, ze w trakcie dokonywania przydziatu
Obligacji, podstawg do przydziatu bedzie liczba Obligacji, za ktére zostata dokonana wptata oraz, iz w
takim przypadku Emitent, w porozumieniu z Oferujacym, bedzie miat prawo nie przydzieli¢ Obligaciji
serii C w ogodle lub przydzieli¢ je wedlug wlasnego uznania.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia
od zapisu.

16.7. Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot

W sytuacji przydzielenia przez Emitenta Obligacji w mniejszej liczbie, niz zostata wskazana przez
inwestora w Formularzu Zapisu Obligacji, nadwyzka srodkéw pienieznych wptaconych przez inwestora
zostanie zwrocona w terminie 7 dni od dokonania przydziatu obligacji, na rachunek bankowy
wskazany na Formularzu zapisu. Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan
lub odsetek.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez inwestoréw kwot dokonany
zostanie na rachunki bankowe wskazane przez inwestora w Formularzu zapisu, w terminie 7 dni
roboczych od dnia ogtoszenia przez Spétke o niedojsciu Oferty do skutku. Zwraca sie uwage
inwestorom, ze wpfaty zostang zwrécone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

16.8. Przypadki, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze
odstapi¢ od jej przeprowadzenia

16.8.1. Prég dojscia emisji Obligacji serii C do skutku

Emisja obligacji serii C nie dojdzie do skutku w przypadku nieoptacenia prawidtowego i przydzielenia
przez Zarzad Emitenta 8.000 (o$miu tysiecy) Obligaciji.

16.8.2. Warunki odstapienia od przeprowadzenia Oferty lub jej zawieszenia

Zarzagd Emitenta moze podjg¢ uchwate o zawieszeniu Oferty publicznej Obligacji serii C albo
odstgpieniu od przeprowadzania Oferty Obligacji serii C w kazdym czasie, jesli w ocenie Zarzadu
wystgpi taka potrzeba, z zastrzezeniem, ze odstgpienie od przeprowadzenia Oferty bgdz zawieszenie
Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw moze nastgpic tylko z waznych powodow.
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Za wazne powody mozna zaliczy¢ w szczegdlno$ci:

— naglg zmiane w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu lub Swiata, ktérej nie mozna
bylo przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, a ktéra miataby lub mogtaby mie¢
istotny negatywny wptyw na przebieg Oferty lub dziatalno$¢ Emitenta,

— nagta zmiang w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktoérej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw, a ktdéra miataby lub mogtaby miec
negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta,

— naglg zmiane w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktéra miataby lub
mogtaby mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, a ktérej nie mozna byto przewidzie¢
przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow,

— wystgpienie innych okoliczno$ci powodujgcych, iz przeprowadzenie Oferty bytoby niemozliwe lub
szkodliwe dla interesu Emitenta lub inwestorow.

W przypadku ewentualnego zawieszenia od Oferty Publicznej, zostanie podana do publicznej
wiadomosci stosowna informacja, poprzez udostepnienie aneksu do Memorandum. Aneks zostanie
przekazany do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostato opublikowane Memorandum.

W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty Publicznej Emitent poinformuje o tym fakcie
poprzez zamieszczenie ogtoszenia o odstgpieniu od Oferty Publicznej w sposéb okreslony w art. 47
ust. 1 Ustawy o ofercie, tj. w sposdéb w jaki zostato udostepnione do publicznej wiadomosci
Memorandum Informacyjne.

W przypadku odstgpienia od Oferty Publicznej w trakcie jej trwania, inwestorom, ktérzy ztozyli i optacili
zapisy, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich srodkéw w sposob okreslony przez Inwestora
w formularzu zapisu, w terminie 7 dni od dnia decyzji Emitenta o odstgpieniu od Oferty Publiczne;j.
Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Jesli decyzja o zawieszeniu Oferty Publicznej zostanie podjeta w trakcie trwania subskrypcji, ztozone
zapisy oraz dokonane wptaty uwazane sg nadal za wazne, jednakze inwestorzy bedg mogli uchyli¢ sie
od skutkéw prawnych ztozonych zapisow poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia, w terminie 2
dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Memorandum.

W przypadku zawieszenia Oferty Publicznej, Inwestorom, ktérzy ztozyli i optacili zapisy, a nastepnie
ztozyli o$wiadczenie o odstgpieniu od zapisu, zostanie dokonany zwrot wptaconych przez nich
srodkow w sposob okreslony przez Inwestora w formularzu zapisu, w terminie 7 dni od dnia decyz;ji
Emitenta o zawieszeniu Oferty Obligacji serii C. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez
odsetek i odszkodowan.

Zawieszenie Oferty Publicznej spowoduje przesuniecie terminéw Oferty Publicznej, w tym terminu
przydziatu Obligacji serii C.

W przypadku naruszenia lub uzasadnianego podejrzenia naruszenia przepiséw prawa przez podmioty
uczestniczgce w Publicznej Ofercie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze
nastgpi¢ Komisja moze zakaza¢ w trybie art. 16 i art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej rozpoczecia
Publicznej Oferty, badz wstrzymac jej rozpoczecie na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych.

16.9. Sposéb i forma ogtoszenia o dojsciu albo niedojsciu oferty do skutku
oraz sposobie i terminie zwrotu wptaconych kwot

Informacja o dojsciu Oferty Publicznej Obligacji do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci
w trybie raportu biezgcego w terminie dwdch tygodni od zakonczenia subskrypcji Obligacji

Oferowanych. W przypadku niedojscia Oferty do skutku, ogtoszenie w tej sprawie zamieszczone
bedzie w terminie 7 dni po zamknieciu Publicznej Oferty w formie raportu biezgcego oraz w sposob, w
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jaki zostato opublikowane Memorandum, a takze dodatkowo w siedzibie Emitenta oraz w punktach
przyjmowania zapiséw na Obligacje.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez inwestoréw kwot dokonany
zostanie w terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Spétke o niedojsciu Oferty do skutku.
Zwraca sie uwage inwestorom, ze wptaty zostang zwrécone bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan.

16.10. Sposéb i forma ogtoszenia 0 odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub
jej odwotaniu

Informacja o odwotaniu przeprowadzenia Oferty Publicznej zostanie podana do publicznej wiadomosci
zgodnie z art. 49 ust. 1b) Ustawy o Ofercie poprzez zamieszczenie ogtoszenia o odstgpieniu od Oferty

Publicznej w sposob okreslony w art. 47 ust. 1 Ustawy o ofercie, tj. w sposob w jaki zostato
udostepnione do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne.

17. Wskazanie celow emisji papieréow wartosciowych, ktére maja
by¢ realizowane z uzyskanych wplywow z emisji

Spotka nie okreslita precyzyjnie celu emisji Obligaciji. Celem Emisji Obligacji jest pozyskanie srodkéw
na realizacje nowych projektéw inwestycyjnych Spétki oraz sfinansowanie biezacej dziatalnosci Spoétki
zgodnie z przyjetg strategig dziatalnosci.
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V. Dane o Emitencie

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres
emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks),
adresem gidéwnej strony internetowej i adresem poczty
elektronicznej, identyfikatorem wedlug wiasciwej klasyfikacji
statystycznej oraz numerem wedfug wfasciwej identyfikacji
podatkowej

Nazwa (firma): Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne Spétka Akcyjna
Forma prawna Emitenta: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby Emitenta: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Dgbrowskiego 49/13, 60-842 Poznan
Numery telefonow: (+48) 61 85342 74

Fax: (+48) 61 853 45 05

E-mail: biuro@ptisa.pl

Adres strony internetowej: www.ptisa.pl

Klasyfikacja statystyczna 639666537

numer identyfikacji podatkowej 781-16-49-198

2. Wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony

Spotka Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. zostata utworzona na czas nieoznaczony.

3. Przepisy prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie Kodeksu Handlowego. Obecnie Emitent dziata na podstawie
przepisow Kodeksu Spoétek Handlowych, Statutu Emitenta oraz przepisbw powszechnie
obowigzujgcych.

4. Sad, ktory wydat postanowienie o wpisie do wfasciwego rejestru

Spotka Akcyjna Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne jest prawng kontynuatorkg dziatalnoci
prowadzonej przez spotke pod firmg Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Postanowienie o dokonaniu wpisu zmiany formy prawnej podmiotu zostato
wydane w dniu 24 grudnia 2008 roku przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000319603.

Utworzenie Emitenta nie wymagato uzyskania zezwolen.

5. Krétki opis historii emitenta

1999 r. - Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia, ktora byta
bezposrednig poprzedniczkg Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego Spoétka Akcyjna zostata
utworzona 7 pazdziernika 1999 roku. Zakres funkcjonowania spotki ograniczat sie pierwotnie do
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obstugi nieruchomosci, ustug posrednictwa finansowego i ustug pomocniczych zwigzanych z
posrednictwem finansowym. Spdtka na tym etapie swego istnienia miata charakter rodzinny.

lata 2002 - 2005 - W latach 2002 — 2005 Spétka ograniczyta zakres prowadzonej dziatalnosci do
regulowania biezacych spraw i zamykania otwartych pozycji inwestycyjnych, co wynikato m.in. z braku
mozliwosci refinansowania zakupionych nieruchomosci w bankach z uwagi na okres recesji na tym
rynku i podwyzszony stopien ryzyka w odniesieniu do podmiotéw dziatajgcych na tym rynku.

2007 r. - W roku 2007 Spétka wznowita swojg dziatalno$¢ operacyjna. Jednoczesnie ze wznowieniem
dziatalnosci nastgpito jej rozszerzenie, a nastepnie przekierowanie na inwestycje na rynku
kapitatowym. Spétka rozpoczeta inwestycje portfelowe na rynku niepublicznym oraz z uwagi na
trwajgca hosse na rynku publicznym zaangazowata znaczne srodki na rynku regulowanym. Realizacja
zawartych transakcji pozwolita na zamkniecie roku obrotowego 2007 zyskiem netto w wysokosci 3,8
min zt. Jednoczes$nie nalezy zaznaczyé, iz z uwagi na poniesiong w latach poprzednich strate, Spotka
korzystata z tarczy podatkowej pozwalajgcej na rozliczenie poniesionych start w kolejnych latach
obrotowych. Z tego tez wzgledu wynik finansowy brutto réowny byt wynikowi finansowemu netto.

W roku obrotowym 2007 Emitent zawierat transakcje gtéwnie na rynku regulowanym. W wyniku

zawieranych transakcji Emitent z reguty nie przekraczat progéw wymagajacych informowania o stanie

zaangazowania w poszczegoélne podmioty wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego.

Do istotnych transakcji majgcych miejsce w roku 2007 nalezaty:
1. Umowa zakupu akgji ,ltawskie Zaktady Naprawy Samochodéw” S.A. — data zawarcia umowy:
8 sierpnia 2007 rok, warto$¢ transakcji: 2.343 tys. z. W wyniku zawartej transakcji Emitent
nabyt 66.769 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 2,15 zt kazda
akcja, co dawato 23,4% w kapitale zakladowym spoiki i uprawniato do 23,4% gtoséw na walnym
Zzgromadzeniu.
2. Umowa o objeciu akcji serii B w ,ltawskie Zaklady Naprawy Samochodow” S.A. — data
zawarcia umowy: 19 pazdziernika 2007 rok, wartos¢ transakcji: 1.137 tys. zt. Emitent objat
32.412 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 2,15 zt kazda akcja, co
stanowito 56,9% w podwyzszanym kapitale zaktadowym spétki. Po objeciu akcji serii B Emitent
posiadat fgcznie 99.181 sztuk akcji zwyklych na okaziciela, co dawato 29,0% w kapitale
zaktadowym spdoiki i uprawniato do 29,0% gtoséw na walnym zgromadzeniu.
3. Umowa objecia akcji DIVICOM S.A. — data zawarcia umowy: 10 sierpnia 2007 rok, wartos$¢
transakcji: 1,0 min zt. Emitent w wyniku transakcji objecia akcji nabyt 1.000.000 sztuk akgc;ji
zwyklych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja. Posiadane przez
Emitenta akcje dawaty 22,7% w kapitale zaktadowym spofki i uprawniaty do 22,7% gtosow na
walnym zgromadzeniu.

2008 r. - W roku obrotowym 2008 Spotka rowniez korzystata z tarczy podatkowej. Byt to ostatni rok
umozliwiajacy wykorzystanie (rozliczenie) start z lat ubiegtych i nie ponoszenia obcigzen
podatkowych. Z uwagi na zatamanie sie rynkéw kapitatowych juz w roku 2007 Spétka nie rozwineta
dziatalnoéci w pierwotnie planowanym zakresie. Konieczno$¢ dostosowania wielkosci zatrudnienia do
aktualnych potrzeb i mozliwosci kontynuacji rozpoczetych projektéw inwestycyjnych determinowata
rozwoj Spotki. Gtownym Zrodtem przychoddw w tym okresie byty przychody z dziatalnosci finansowe;j.
Pozwalaly one na zabezpieczenie biezgcych potrzeb Spétki zaréwno od strony pokrycia kosztéw
statych jak i na realizacje rozpoczetych projektow. Spdtka w tym okresie prowadzita réwniez
dziatalnos¢ na rynku nieruchomos$ci. Zawarte transakcje pozwolity na pozyskanie atrakcyjnych
nieruchomosci, ktére w perspektywie czasu winny przynies¢ zadowalajgcg stope zwrotu.

W roku 2008 udziatowcy podijeli decyzje o przeksztatceniu formy prawnej spotki. Celem tej decyzji byta
che¢ pozyskania z rynku niepublicznego dodatkowych srodkéw finansowych pozwalajgcych na
zwiekszenie skali dziatania i podjecie prac nad wigekszg iloscig projektéw inwestycyjnych typu ,start-
up”. Zmiana formy prawnej umozliwiata réwniez na wprowadzenie akcji Emitenta do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, co miato byé argumentem zachecajgcym
potencjalnych inwestoréw na rynku niepublicznym do objecia akcji nowej emisji. Spétka w tym okresie
odnotowata dodatni wynik finansowy na prowadzonej dziatalnosci pomimo, iz ogdlna sytuacja na
rynkach finansowych byta bardzo zta.
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W roku obrotowym 2008 do gtéwnych inwestycji Emitenta nalezy zaliczy¢ nabycie akcje IZNS lawa
S.A. Emitent po transakcjach kupna akcji IZNS ltawa S.A. w dniu 22 grudnia 2008 roku przekazat
zawiadomienie o przekroczeniu progu 5% w kapitale zaktadowym i przekroczeniu progu 5% gtoséw na
walnym zgromadzeniu. Wedtug stanu na dzien przekazania zawiadomienia Emitent posiadat 950.000
sztuk akcji zwyktych na okaziciela IZNS ltawa S.A., co dawato 6,44% w kapitale zaktadowym oraz
uprawniato do 6,44% gtoséw na walnym zgromadzeniu (tak znaczne rozwodnienie w stosunku do
wielkosci pakietu nabytego w 2007 r., tj. 29% o6wczesnego kapitatu zaktadowego spotki, wynikato
gtéwnie z faktu dokonania przez spotke podwyzszen kapitatu zaktadowego, w ktérych nie uczestniczyt
Emitent). Warto$¢ rynkowa posiadanego pakietu akcji na dzien 31 grudnia 2008 roku tj. na dzien
zamkniecia ksigg rachunkowych Emitenta wynosita 741 tys. zt.

Ponadto zawarto kilka uméw dotyczgcych sprzedazy akcji ,ltawskie Zaktady Naprawy Samochodéw”
S.A., w wyniku czego udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Spétki spadt do 4,9%.

Emitent nabyt rowniez 5% akcji spotki Aztec International S.A.

2009 r. - W dniu 19 marca 2009 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w ktérego
porzadku obrad znalazty sie uchwaty dotyczace m.in. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez
emisje akcji serii B w drodze oferty prywatnej, upowaznienia Zarzgdu do ztozenia akcji w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych celem ich dematerializacji, upowaznienia Zarzadu do ubiegania
sie o wprowadzenie akcji serii A i B do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku New Connect.

W roku obrotowym 2009 Emitent zwiekszyt zaangazowanie w IZNS lfawa S.A. Emitent w wyniku
zawieranych transakcji na GPW dokonywat systematycznego zwiekszania ilosci posiadanych akcji
spotki. Emitent zawart réwniez umowe objecia udziatbw w PROMET sp. z o.0. Emitent objgt 450
nowoutworzonych udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazdy. W wyniku zawarcia umowy
objecia udziatébw Emitent uzyskat 25% w kapitale zaktadowym i taki sam udziat w gtosach na
zgromadzeniu wspolnikéw.

2010 r. - Dnia 10 listopada 2010 roku zostat zatwierdzony Prospekt emisyjny Powszechnego
Towarzystwa Inwestycyjnego S.A., w nastepstwie czego akcje serii A i B zostaty dopuszczone i
wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku regulowanym. Pierwszy dzien notowania odbyt sie 1
grudnia 2010 roku.

W sferze inwestycyjnej za najwazniejsze osiggniecie Zarzad Spétki uwaza dobre uplasowanie na
rynku spoétek portfelowych. Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. w roku obrotowym 2010
uplasowato na rynku prywatnym i wprowadzito do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect akcje 4 podmiotow:

1. PROMET S.A. — debiut w dniu 31 marca 2010 roku,

2. AZTEC INTERNATIONAL S.A. — debiut w dniu 27 lipca 2010 roku,

3. RSY S.A. —debiut w dniu 22 grudnia 2010 roku,

4. CSY S.A. —debiut w dniu 23 grudnia 2010 roku.

2011 r. — Spotka dokonata emisji akcji serii C i D, w wyniku czego nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego do kwoty 14,5 min zi. Ponadto Spétka przeznaczyta 16 min zt na zakup portfela spotek
od IZNS ltawa SA. W skiad tego portfela wchodzity akcje Spotki Zastal S.A., CSY S.A,, RSY S.A,,
Komunalka S.A., Metro Nieruchomosci S.A. oraz Tableo S.A. Biezgca wartos¢ tych inwestycji
przekracza 45 min zt. W wyniku akumulaciji akcji nastgpito przejecie kontroli nad spotkg Zastal S.A.
Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. w roku obrotowym 2011 uplasowato na rynku prywatnym
i wprowadzito do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect akcje 2 podmiotéw:

1. DE MOLEN S.A. — debiut w dniu 31 marca 2010 roku,

2. TABLEO S.A. —debiut w dniu 27 lipca 2010 roku.

2012 r. - W 2012 roku spotka uplasowata na rynku prywatnym i wprowadzita do obrotu kolejne spotki
portfelowe. W roku 2012 nastgpity kolejne debiuty spétek z naszego portfela: EDISON S.A. z siedzibg
w Krakowie, RUNO LESNE S.A. z siedzibg w Warszawie (nastepnie MR Kuchar S.A., obecnie MR
Hamburger S.A.), COLEOS S.A. z siedzibg w Poznaniu, i MOSTOSTAL Wroctaw S.A. z siedzibg we
Wroctawiu. Kazda z przeprowadzonych emisji oraz proces wprowadzenia do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect zakonczony byt duzym sukcesem. Stopa zwrotu z
poszczegolnych inwestycji zadawalata nie tylko akcjonariuszy obejmujgcych akcje poszczegdlnych
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spoétek w trakcie emisji prywatnych, ale rowniez tych, ktérzy dokonali inwestycji juz po wprowadzeniu
akcji do obrotu. Kolejnym znaczacym wydarzeniem w zyciu Spotki byt przeprowadzony proces
potaczenia Spotki z podmiotem zaleznym METRO NIERUCHOMOSCI S.A. z siedzibg w ltawie. Na
mocy uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia obu spoétek dokonano potgczenia obu podmiotow
bez procesu podwyzszania kapitatu zaktadowego i przeprowadzania nowej emisji akcji. Zarzgd Spotki
wigze duze nadzieje z dotychczasowymi inwestycjami w podmioty juz notowane na rynku zaréwno
regulowanym jak i notowanymi w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W 2012 roku spotka dokonata dezinwestycji w spofce Runo Lesne S.A. (nastepnie MR Kuchar S.A,,
obecnie MR Hamburger S.A.) sprzedajgc 1.200.000 akcji inwestorowi strategicznemu. Spoétka
dokonata réwniez zbycia 1.990.000 sztuk akcji Zastal S.A. zmniejszajac zaangazowanie do 33% w
kapitale spotki.

W Il kwartale 2012 roku Spotka z sukcesem przeprowadzita emisje oraz wprowadzita do obrotu na
Rynku ASO Catalyst obligacje serii A. W dniu 31 lipca 2012 roku Zarzad emitenta dokonat przydziatu
obligacji. Zapisy na obligacje serii A dokonato 16 oséb fizycznych i 2 osoby prawne. Warto$¢
nominalna emisji obligacji serii A wynosi 5.020 tys. z.

| pétrocze 2013 r. - za | kwartat 2013 roku Grupa kapitatowa Emitenta wykazata 7.475 tys. zt zysku
netto, natomiast po Il kwartale 2013 r. zysk netto wynidst juz 26.275 tys. zt. W Il kwartale Spétka z
sukcesem przeprowadzita kolejng emisje obligacji. Emisja obligacji zabezpieczonych serii B
zakonczyta sie w czerwcu br. Wartos¢ przydzielonych inwestorom obligacji wyniosta 4 min zi.
Obligacje serii B zostaty wprowadzone do obrotu na Rynku ASO Catalyst we wrzes$niu 2013 r.

6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wiasnych
emitenta oraz zasad ich tworzenia

Rodzaje i wartosci kapitatéw wiasnych Emitenta przedstawia ponizsza tabela.

dane w tys. zt 30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Kapitat (fundusz) wiasny 128 224 100 972 74421 24 659
Kapitat (fundusz) podstawowy 14 500 14 500 14 500 12 00
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 24 397 24 397 24 397 1897
Kapitat (fundusz) zapasowy 42 425 14779 10 841 5 466
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 18 105 18 105 106 106
Zysk (strata) netto 26 275 26 133 25 009 5040

Zrédfo: Emitent

Zasady tworzenia kapitatéw wtasnych Emitenta wynikajg z przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych
oraz Statutu Emitenta.
Kapitat podstawowy wynosi na dzien sporzgdzenia Memorandum Informacyjnego 14.500.000,00 zt i
dzieli sie na:
— 11.000.000 (stownie: jedenascie miliondw) akcji zwyktych na okaziciela, serii A, o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda,

— 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela, serii B, o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda,

— 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela, serii C, o warto$ci nominalnej
1,00 zt kazda,

— 1.500.000 (stownie: jeden milion piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela, serii D, o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

7. Informacje o nieopfaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.
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8. Wskazanie, na jakich rynkach papierow wartosciowych sa lub
byly notowane papiery wartosciowe emitenta lub wystawiane w
zZwigzku z nimi kwity depozytowe

Od 18 maja 2009 roku akcje Emitenta byly notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect, za$ od 1 grudnia 2010 roku akcje sa notowane na rynku regulowanym GPW.

W dniu 5 pazdziernika 2012 roku na podstawie Uchwaty nr 1001/2012 Zarzgdu GPW w Warszawie
S.A. zostaty wprowadzone do obrotu na Rynku ASO Catalyst. 5.020 obligacje na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 1.000 zt kazda wyemitowanych przez Spétke.

W dniu 13 wrzesnia 2013 roku Uchwatg nr 1094/2013 Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. wyznaczyt pierwszy dzien notowania na Rynku ASO Catalyst 4.000 obligacji na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda wyemitowanych przez Spoétke.

9. Informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym
przez niego papierom wartosciowym

Emitentowi oraz emitowanym przez niego papierom wartosciowym nie przyznawano ratingu.

10. Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach:
upadfosciowym, uktadowym, ugodowym, arbitrazowym,
egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli wynik tych postepowan ma
lub moze miec¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci emitenta

Wobec Emitenta nie zostaly wszczete postepowania ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne.

11. Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed
organami administracji publicznej, postepowaniach sadowych Ilub
arbitrazowych, w tym o  postepowaniach wtoku, za okres
obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére
moga wystapi¢ wedlug wiedzy emitenta, a ktére to postepowania
mogly mieé lub miaty w niedawnej przeszfosci albo moga mieé
istotny wplyw na sytuacje finansowg emitenta

Wobec Emitenta nie wszczeto w ciggu ostatnich 12 miesiecy zadnych postepowan, ktére mogty miec,
miaty lub moga mie¢ wpltyw na jego sytuacje finansowa.

12. Zobowigzania Emitenta, w szczegdlnosci ksztaltujace jego
sytuacje ekonomiczng i finansowa, ktéore moga istotnie wpfynaé na
mozliwos¢ realizacji przez nabywcow papierow wartosciowych
uprawnien w nich inkorporowanych

Emitent nie dostrzega zobowigzan istotnych z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentéw finansowych emitowanych przez Emitenta. Emitent do czasu wykupu
Obligacji planuje utrzymywaé poziom zobowigzan na poziomie bezpiecznym dla prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej.
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13. Informacje o nietypowych zdarzeniach majgcych wpfyw na
wyniki z dziatalnosSci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem
finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w memorandum

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym
Memorandum Informacyjnym, tj. za rok obrotowy 2012 nie wystapity nietypowe okolicznosci lub
zdarzen majgcych istotny wptyw na wyniki dziatalnosci gospodarczej.

14. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i
majatkowej Emitenta oraz innych informacji istotnych dlaich oceny,
ktore powstaly po sporzadzeniu danych finansowych za ostatni rok
obrotowy

Za | potrocze 2013 roku Grupa kapitatowa Emitenta wykazata 26.275 tys. zt zysku netto.

W czerwcu 2013 r. Emitent przeprowadzit prywatng emisje obligacji zabezpieczonych serii B 0
wartosci nominalnej i emisyjnej 4 min zt.

15. Prognozy wynikow finansowych Emitenta

Emitent nie publikowat prognozy wynikéw finansowych.

16. Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce przedsiebiorstwo Emitenta

Organem zarzgdzajgcym Emitenta jest Zarzad.
W sktad Zarzgdu wchodza nastepujgce osoby:

Monika Hatupczak Prezes Zarzadu
Kamil Jankowski Wiceprezes Zarzadu

Zarzad wykonuje swojg prace w siedzibie Spotki, przy ul. Dgbrowskiego 49/13, 60 -842 Poznan.
Pomiedzy cztonkami Zarzgdu nie wystepujg powigzania rodzinne. Pomiedzy czionkami Zarzadu a
cztonkami Rady Nadzorczej nie wystepuja powigzania rodzinne.

Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza. Zgodnie ze statutem Rada Nadzorcza spoftki
Emitenta sktada sie z co najmniej 5 osob.

Na dzien sporzadzenia Memorandum nizej wymienione osoby sprawujg mandaty w Radzie
Nadzorczej:

Tomasz Pietryk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jakub Zalewski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pawet Sobkéw - Cztonek Rady Nadzorcze;j
Krzysztof Skrzypski - Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Ziotkowski- Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowigzki w siedzibie Spétki, przy ul. Dabrowskiego
49/13, 60 -842 Poznan.
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Pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej nie wystepujg powigzania rodzinne.

16.1. Informacje o cztonkach organéw zarzadzajacych

Monika Hatupczak - Prezes Zarzadu

Funkcje Prezesa Zarzadu petni Pani Monika Hatupczak, lat 39, powotana do sktadu Zarzadu na
funkcje Prezesa Zarzadu w dniu 26 kwietnia 2013 r. Kadencja Pani Moniki Hatupczak uptywa z dniem
26 kwietnia 2018 r.

Pani Monika Hatupczak jest radcg prawnym, absolwentem Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w
Poznaniu. Przez kilka lat zwigzana byla z kancelarig prawng Grynhoff Wozny i Wspdlnicy, najpierw
jako prawnik, nastepnie jako jej wspdlnik oraz petnigc funkcje dyrektora zarzadzajgcego. Byta
dyrektorem biura prawnego i prokurentem spotki Elektrim S.A. Pracowata w PZU S.A. bedgc
odpowiedzialng za zarzadzanie korporacyjne i wspotprace z akcjonariuszami. Byta réwniez
petnomocnikiem zarzadu ds. oferty publicznej spotki RUCH S.A. W latach 2009 — 2011 byta cztonkiem
zarzadu Black Lion NFI S.A. Posiada doswiadczenie zwigzane z przeprowadzaniem transakcji
kapitatowych i typu M&A, w tym zwiaszcza z udziatem spotek publicznych, jak rowniez zwigzane z
procesami restrukturyzacyjnymi. Jest i byta czionkiem wielu rad nadzorczych: m.in. ZE PAK S.A,,
RAFAKO S.A,, Elektrim Telekomunikacja S.A., Scanmed S.A., Qumak Secom S.A., ZASTAL S.A.

W ramach swojej dziatalno$ci zawodowej zajmowata sie relacjami ze zwigzkami zawodowymi, m.in. w
spotce RUCH, gdzie w trakcie prac zwigzanych z IPO, oczekiwania oraz watpliwosci swoje zgtaszaty
zwigzki zawodowe. Odpowiedzialna byta za kontakty i koordynacje dziatah pomiedzy Zarzgdem, Radg
Nadzorczag, Radg Pracowniczg i przedstawicielami zwigzkéw zawodowych, w tym przedstawicielem
zwigzkéw w zarzadzie. W spotce PZU S.A. odpowiedzialna byta za relacje z akcjonariuszami, a w
szczegolnosci akcjonariatem pracowniczym. Obstugiwata réowniez spotke Zelmer S.A. w zakresie
udzielenia wsparcia cztonkowi zarzadu — przedstawiciela zwigzkoéw zawodowych przy wykonywaniu
uprawnien zarzadczych.

Aktualnie jest wspdlnikiem Kancelarii Prawnej Bartkowiak Wojciechowski Hatupczak Springer sp.j.
oraz Yingke Varnai BWHS sp. K.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pani Monika Hatupczak nie petnita w okresie ostatnich 5 lat
funkcji os6b nadzorujgcych lub zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazty sie
w stanie upadtosci.

Pani Monika Hatupczak nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisana do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pani Monika Hatupczak nie zostata pozbawiona przez sgd upadiosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu nie zostata rowniez skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu
spotek handlowych. Nie dotycza jej rowniez ww. rébwnowazne zdarzenia, ktére miatyby miejsce na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pani Moniki Hatupczak w okresie ostatnich 2 lat nie toczylo sie ani nie zostatlo zakohczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma
lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci emitenta;

Kamil Jankowski — Wiceprezes Zarzadu
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Funkcje Wiceprezesa Zarzadu petni Pan Kamil Jankowski, lat 29, powotany do skfadu Zarzadu na
funkcje Wiceprezesa Zarzadu w dniu 26 kwietnia 2013 r. Kadencja Pana Kamila Janowskiego uptywa
z dniem 26 kwietnia 2018 r.

Wyksztatcenie wyzsze, absolwent Uniwersytetu Adama Mickiewicza w Poznaniu, Wydziat Historyczny,
Od 2007 roku Cztonek Zarzadu Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. Od 2011 roku jest
Wiceprezesem Zarzagdu COLEOS S.A., a od 2012 roku Prezesem Zarzadu E-FRANKI S.A.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Kamil Jankowski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji
0s6b nadzorujgcych lub zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w
stanie upadtosci.

Pan Kamil Jankowski nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Kamil Jankowski nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu nie zostat rowniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatdbw XXXII-XXXVIlI Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek
handlowych. Nie dotyczg jego réwniez ww. rownowazne zdarzenia, ktére miatyby miejsce na
podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Kamila Jankowskiego w okresie ostatnich 2 lat nie toczylo sie ani nie zostato
zakonczone postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik
postepowania ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci emitenta.

16.2. Informacja o cztonkach organéw nadzorczych

Tomasz Pietryk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Tomasz Pietryk, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, powotany zostat do sktadu Rady Nadzorczej
podstawie Uchwaty nr 18 ZWZ Spdétki w dniu 26 kwietnia 2013 r. Kadencja Pana Tomasza Pietryka
konczy uptywa z dniem 26 kwietnia 2018 r.

Tomasz Pietryk lat 41. Absolwent Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, kierunek: zarzgdzanie i
marketing, specjalnos¢: finanse i rachunkowos¢ przedsiebiorstw. Kariere zawodowg rozpoczat w 1994
roku w Domu Maklerskim BMT S.A. Nastepnie pracowat w Domu Inwestycyjnym BMT S.A. jako
analityk finansowy. W latach 1998 - 2000 zatrudniony w Powszechnym Funduszu Leasingowo
Inwestycyjnym S.A. jako specjalista do spraw leasingu, gdzie zostat pdzniej powotany na stanowisko
Cztonka Zarzadu. Do jego obowigzkéw nalezato kierowanie zespotem handlowym, podejmowanie
decyzji w zakresie ryzyka oraz pozyskiwanie finansowania.

Od roku 2000 do dnia dzisiejszego pracuje w Millennium Leasing Sp. z 0.0. na stanowisku Kierownika
Oddziatu, ktéry zbudowat organizacyjnie i operacyjnie od poczatku jego istnienia. Pan Tomasz Pietryk
odbyt liczne szkolenia dotyczace dziatalnosci instytucji finansowych, leasingu oraz coachingu. Zostat
wyrézniony przez Zarzad Millennium BCP w Portugalii za osiggane wyniki. W zwigzku z wieloletnim
stazem pracy w branzy leasingowej posiada duze doswiadczenie w zakresie finansowania inwestycji.
Aktualnie jest czlonkiem Rady Nadzorczej nastepujgcych spotek: Zastal S.A. z siedzibg w Zielonej
Goérze oraz Mostostal Wroctaw S.A. z siedzibg we Wroctawiu.

Posiada licencje pilota samolotowego PPL.
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Zgodnie ze ztozonym os$wiadczeniem, Pan Tomasz Pietryk nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkc;ji
0s0b nadzorujgcych lub zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w
stanie upadtosci. Pan Tomasz Pietryk w dniu w ktérym Prezes Zarzgdu Promet S.A. ztozyt wniosek o
upadtos¢ zrezygnowat z petnionej funkcji cztonka rady nadzorczej Promet S.A.

Pan Tomasz Pietryk nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do rGwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie
przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Tomasz Pietryk nie zostat pozbawiony przez sgd upadfo$ciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu nie zostat rowniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatdw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spétek
handlowych. Nie dotyczg jego réwniez ww. réwnowazne zdarzenia, ktdre miatyby miejsce na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Tomasza Pietryka w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakonczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma
lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci emitenta.

Jakub Zalewski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Jakub Zalewski, Sekretarz Rady Nadzorczej, zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej na
podstawie Uchwaty nr 1 NZW Spdétki w dniu 1 grudnia 2008 r. Kadencja Pana Jakuba Zalewskiego
uptywa z dniem 1 grudnia 2013 r.

Jakub Zalewski lat 24. Pan Jakub Zalewski posiada wyksztatcenie srednie ogdlnoksztatcgce, od 2008
roku kontynuuje nauke na University of Bristol na kierunku Computer Science. Obecnie cztonek rady
nadzorczej Edison S.A., COLEOS S.A. oraz E-FRANKI S.A.

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, Pan Jakub Zalewski nie pemnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji
osb6b nadzorujgcych lub zarzadzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w
stanie upadtosci.

Pan Jakub Zalewski nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do rGwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie
przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Jakub Zalewski nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu nie zostat réwniez skazany prawomocnhym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatdw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek
handlowych. Nie dotyczg jego réwniez ww. rownowazne zdarzenia, ktére miatyby miejsce na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Jakuba Zalewskiego w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakonczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma
lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci emitenta.

Pawet Sobkoéw - Cztonek Rady Nadzorczej
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Pan Pawet Sobkéw zostat powotany do skfadu Rady Nadzorczej Spotki na podstawie Uchwaty nr 20
ZWZ Spotki w dniu 15 czerwca 2012 r. Kadencja Pana Pawta Sobkéw uptywa z dniem 15 czerwca
2017 r.

Pawel Sobkéw lat 37. Pan Pawetl Sobkdw posiada bardzo bogate doswiadczenie menedzerskie, w
zarzadzaniu spotkami, prowadzeniu projektow strategicznych oraz przeprowadzania transakcji. Jako
Prezes spétki AMC Business Consulting organizowat finansowanie i prowadzit zagraniczne projekty o
wartosci kilkuset miliondéw ztotych m.in. na terenie Wegier, Rosji i Tajlandii. Wczesniej w latach 2006-
2008 pehit funkcje Cztonka Zarzgdu dystrybutora prasy spoétki Ruch S.A., odpowiedzialnego za
handel i zarzgdzanie siecig sprzedazy. W ramach IPO Ruch S.A. pozyskat z rynku 249 min zt. Pan
Pawet Sobkéw w latach 2003-2006 byt Wiceprezesem dziatajgcej w branzy spozywczej firmy Roleski,
gdzie skutecznie budowat eksport, za co trzykrotnie uzyskat tytut Lidera Eksportu. Swojg kariere
zawodowg rozpoczynat w Panstwowej Agencji Inwestycji Zagranicznych, gdzie jako menedzer
projektu prowadzit szereg inwestycji m.in. w branzy motoryzacyjnej.

Obecnie Pan Pawet Sobkéw jest czionkiem Rad Nadzorczych spétek: Bakalland S.A., Zastal S.A. i De
Molen S.A., Ravhold i Sotur Pellet (Wegry). Obecnie jest Wiceprezesem Zaktadoéw Miesnych Henryk
Kania S.A. z siedzibg w Pszczynie. Jest doktorem nauk ekonomicznych Szkoty Gtéwnej Handlowej,
oraz absolwentem Wyzszej Szkoty Biznesu — National Louis University. Oprocz wieloletniego
doswiadczenia zawodowego posiada rowniez tytut MBA, ktéry zdobyt w Maastricht School of
Management.

Zgodnie ze ztlozonym o$wiadczeniem, Pan Pawet Sobkdw nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji
0s0b nadzorujgcych lub zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w
stanie upadtosci.

Pan Pawet Sobkow nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do rGwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie
przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Pawet Sobkéw nie zostat pozbawiony przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spéice handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu nie zostat réwniez skazany prawomocnhym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatdbw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spétek
handlowych. Nie dotyczg jego réwniez ww. rownowazne zdarzenia, ktére miatyby miejsce na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Pawta Sobkéw w okresie ostatnich 2 lat nie toczylo sie ani nie zostato zakonczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma
lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Krzysztof Skrzypski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Krzysztof Skrzypski zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej Spétki na podstawie uchwaty nr
13 ZWZ Spétki w dniu 17 marca 2009 r. Kadencja Pana Krzysztofa Skrzypskiego uptywa z dniem 17
marca 2014 r.

Krzysztof Skrzypski lat 49.
Pan Krzysztof Skrzypski jest absolwentem Akademii Rolniczej w Poznaniu na kierunku zootechnika.
Przebieg kariery zawodowej:

— 0d 1990 - Pan Krzysztof Skrzypski prowadzi wtasng dziatalno$¢ gospodarczg polegajgca na
zarzgdzaniu gospodarstwem rolnym specjalizujgcym sie w produkgcji roslinnej, od 1999 - Pan
Krzysztof Skrzypski prowadzi dziatalno$¢ w organach samorzadu terytorialnego — radny gminy
Dabie.
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Oproécz petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, Pan Krzysztof Skrzypski jest Cztonkiem
Rady Nadzorczej w spotce IZNS ltawa S.A. (powotanie w dniu 17 lutego 2009 r.) oraz CSY S.A. i RSY
S.A.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem, Pan Krzysztof Skrzypski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat
funkcji oséb nadzorujgcych lub zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly
sie w stanie upadtosci.

Pan Krzysztof Skrzypski nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do rébwnowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Krzysztof Skrzypski nie zostat pozbawiony przez sgd upadtosciowy prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek lub petnienia funkcji czionka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu nie zostat rowniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa
okreslone w przepisach rozdziatow XXXII-XXXVIlI Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu
spoétek handlowych. Nie dotyczg jego réwniez ww. rGwnowazne zdarzenia, ktére miatyby miejsce na
podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Krzysztofa Skrzypskiego w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto sie ani nie zostato
zakonczone postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik
postepowania ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci emitenta.

Jacek Ziétkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jacek Ziodtkowski powotany zostat do sktadu Rady Nadzorczej Spétki na podstawie Uchwaty nr 10
NWZ Spétki w dniu 2 pazdziernika 2009 r. Kadencja Pana Jacka Ziétkowskiego uptywa z dniem 2
pazdziernika 2014 r.

Jacek Ziotkowski lat 49. Pan Jacek Ziétkowski jest absolwentem Akademii Teologii Katolickiej w
Warszawie na kierunku socjologia.

Przebieg kariery zawodowej:

1993-1998 - Inwestycyjny Dom Maklerski Kredyt Bank S.A.

1998-2003 - ABN AMRO Securities (Polska) S.A. - makler gietdowy, seles trader
2004-2009 - Departament Inwestycji w SEB TFI S.A. — diler akgcji,

2009 - OPERA TFI - diler akcji.

Oprécz petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, Pan Jacek Zidtkowski jest Cztonkiem
Rady Nadzorczej w spotce IZNS ltawa S.A. (powotanie w dniu 15 grudnia 2009 r.)

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Pan Jacek Ziétkowski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji
0s6b nadzorujgcych lub zarzgdzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w
stanie upadtosci.

Pan Jacek Ziodtkowski nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy o KRS, nie jest rowniez wpisany do rownowaznego mu rejestru prowadzonego na
podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Jacek Ziotkowski nie zostat pozbawiony przez sgd upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wtasny rachunek lub petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub
stowarzyszeniu nie zostat rowniez skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w
przepisach rozdziatdbw XXXII-XXXVIlI Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spotek
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handlowych. Nie dotyczg jego réwniez ww. rownowazne zdarzenia, ktére miatyby miejsce na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Wobec Pana Jacka Ziétkowskiego w okresie ostatnich 2 lat nie toczyto sie ani nie zostato zakoriczone
postepowanie cywilne, karne, administracyjne lub karne skarbowe, ktérego wynik postepowania ma

lub moze mieé znaczenie dla dziatalnosci emitenta.

17. Dane o strukturze akcjonariatu

Strukture akcjonariatu Emitenta przedstawia ponizsza tabela.

L.p. Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale podstawowym
1. Krzysztof Zalewski 3850 000 26,55%
2. Mostostal Wroctaw SA 1 500 000 10,34%
3 Zak{ady Miesne Henryk 1 000 000 6.90%
Kania SA
4, Jankowski Kamil 742 500 5,12%
5. Pozostali 7 407 500 51,09
Razem: 14 500 000 100,00%

Zrédfo: Emitent

W okresie ostatnich 2 lat nie toczyly sie postepowania cywilne, karne, administracyjne i karno-
skarbowe dotyczgce osoéb fizycznych posiadajgcych ponad 10 % gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy emitenta.

18. Podstawowe informacje o dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
w szczegolnosci produktow, rynkow zbytu, posiadanych istotnych
zezwolen i koncesji

Charakterystyka dziatalnosci Emitenta

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest nabywanie na rynku niepublicznym udziatéw i akcji
spotek zaliczanych do sektora MSP oraz tzw. ,start-upéw”. Spétka dokonuje inwestycji w sporki
krajowe nie notowane na rynkach zorganizowanych, ktére w jej ocenie charakteryzujg sie wysokim
potencjatem wzrostu ich wartosci lub, co do ktérych widzi mozliwos¢ potgczenia z innymi podmiotami,
co stwarza¢ bedzie mozliwo$¢ znacznego wzrostu wartosci posiadanych pakietow udziatéw lub akcji.

Emitent uczestniczy w pracach zwigzanych z projektami inwestycyjnymi w podmiotach, ktére
prowadzg dziatalno§¢ w réznych branzach. Pozwala to na zdywersyfikowanie prowadzonej
dziatalnosci i ogranicza jedno z ryzyk inwestycyjnych jakim jest wahanie wyniku finansowego i
uzaleznienie od koniunktury w jednej branzy.

Zarzad Emitenta przed podjeciem decyzji inwestycyjnej przeprowadza szczegdétowg analize sytuacii
finansowo-majgtkowej danego podmiotu gospodarczego, a w uzasadnionych przypadkach zleca
badanie wewnetrzne niezaleznym podmiotom. Na podstawie tak sporzgdzonych opracowan Zarzad
Spoftki podejmuje decyzje inwestycyjng, ktéra winna minimalizowac ryzyko jej nietrafnosci.

Emitent zgodnie z przyjeta strategig dziatania nabywa od kilku do kilkudziesieciu procent udziatow lub
akcji w podmiotach zewnetrznych (spétki portfelowe). W przypadku inwestycji, w ktérych Spoétka sama
zainicjowata proces przeksztatcania, majgcy na celu miedzy innymi umozliwienie wprowadzenia tych
podmiotéw do notowan na rynku zorganizowanym, Spétka jest i zamierza by¢ inwestorem aktywnym.
Aktywnos$c¢ ta obejmuje przede wszystkim obszary zwigzane z zagwarantowaniem Spétce z portfela
inwestycyjnego srodkéw finansowych na dalszy jej rozwoj, a takze wspieranie dziatan prowadzgcych
do wzrostu jej rozpoznawalnosci, rangi i wiarygodnosci. Spotka w odniesieniu do posiadanych spotek
portfelowych dgzy do wykorzystania potencjalnych efektéw synergii, wynikajagcych z mozliwosci
nawigzania pomiedzy nimi wspétpracy na poziomie operacyjnym, a w niektorych przypadkach takze w
wyniku przeprowadzenia proceséw potgczen i przeje¢ na poziomie kapitatowym.
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Emitent zgodnie z przyjetg strategig w kazdej spotce portfelowej umieszcza swojego przedstawiciela w
sktadzie Rady Nadzorczej, co pozwala na biezgcg kontrole dziatalnosci jednostek zaleznych i
stowarzyszonych oraz umozliwia wptyw na podejmowane w nich decyzje strategiczne.

Po osiggnieciu wzrostu wartosci inwestycji w poszczegdlne podmioty wchodzgce w sktad portfela
inwestycyjnego, Emitent dokonuje sprzedazy posiadanych udziatéw lub akcji. Zarzad Emitenta dgzy w
kierunku, aby wprowadza¢ spoitki z portfela inwestycyjnego do obrotu na rynku zorganizowanym, a
nastepnie poprzez sprzedaz posiadanych papieréw wartosciowych na tym rynku zamykac
poszczegoblne pozycje inwestycyjne. Ten sposob wyjscia z inwestycji jest preferowany przez Emitenta.
Ponadto Zarzad Emitenta traktuje wprowadzanie akcji do obrotu na rynku zorganizowanym na rynku
regulowanym badz w Alternatywnym Systemie Obrotu jako narzedzie pozwalajgce na uzyskanie
rynkowej wyceny posiadanych aktywdéw.

Spotka koncentruje sie na inwestycjach w podmioty z sektora MSP, w odniesieniu do ktérych sama
zainicjowat proces pozyskania kapitatu w wyniku przeprowadzenia procedury przeksztatcania i zmiany
formy prawnej oraz w podmioty, ktére juz w poczgtkowej fazie prowadzonych rozmoéw miaty wizje
wprowadzenia swoich papieréw warto$ciowych do notowan na rynku zorganizowanym.
Spotka dgzy do specjalizacji w nastepujgcych obszarach dziatalnosci na rynku kapitatowym:

» inspirowanie, koordynowanie oraz uczestnictwo w ofertach prywatnych (pre-IPO),

» inspirowanie, koordynowanie oraz uczestnictwo w ofertach publicznych (IPO),

» koordynowanie proceséw wprowadzania spoétek do obrotu na rynku zorganizowanym

(NewConnect lub GPW).

Zarzad Emitenta dokonuje inwestycji na rynku regulowanym oraz w Alternatywnym Systemie Obrotu
na rynku NewConnect. W obszarze zainteresowania Spotki sg rowniez transakcje na rynku
niepublicznym, a dotyczace tzw. ,akcji pracowniczych”. Spoétka dokonywata transakcji zakupu akc;ji
bezposrednio od uprawnionych pracownikéw prywatyzowanych spotek. Wszelkie transakcji zawierane
przez Emitenta nie naruszaty zapisow ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i
prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych (Dz. U. z 1996 nr 118 poz. 561, z pézn. zm.).

Z uwagi na wielkos¢ zatrudnienia oraz posiadane kompetencje dziatalnos¢ Spoétka nakierowana jest

na duzg kreatywnos¢ z mozliwoscig szybkiego przestawienia sie na aktualnie najatrakcyjniejsze
inwestycje.

Rynek nieruchomosci

Drugim niemniej waznym rynkiem, na ktérym dziata i w dalszym ciggu przewidywane jest
dokonywanie przez jednostke dominujgcg inwestyciji jest rynek nieruchomosci. Z uwagi na posiadang
przez Emitenta wielko$¢ kapitatéw witasnych dziatalno$¢ ta bedzie stanowita niejako uzupetnienie
oferty inwestycyjnej prowadzonej przez jednostke, a dokonywane inwestycje nie bedg, co do wartosci
w sposoOb znaczacy przekraczaty wartosci portfela inwestycyjnego w spotki portfelowe. Emitent bardzo
skrupulatnie weryfikuje otrzymywane i pozyskiwane oferty z rynku nieruchomosci celem
wyeliminowania takich transakcji, w przypadku ktérych wymagana bedzie znaczna zwioka czasowa
zwigzana z zamknieciem (wyjSciem Zz) danej inwestycji lub konieczne okaze sie poniesienie
dodatkowych nakfaddéw, ktore zwieksza¢ bedg stopieh zaangazowania finansowego bez ich
racjonalnych przestanek.

Przedmiotem inwestycji sg i bedg nieruchomosci niezabudowane, ktére po uzyskaniu odpowiednich
zezwolen bedg odsprzedawane inwestorom z branzy deweloperskiej. Zarzad Spotki przewiduje
rébwniez inwestycje w nieruchomosci moggce stuzyé, po poniesieniu niewielkich naktadéw
adaptacyjnych, jako lokale uzytkowe. Zarzad Spétki zaktada mozliwosé przeprowadzania w ten
sposob rewitalizacji nabywanych nieruchomosci zabudowanych. Ewentualne pézniejsze przychody
uzyskiwane z tytutu np. najmu lokali bedg w takich wypadkach wptywaty na ograniczenie ryzyka
zmiennosci wyniku finansowego.

Nakfady finansowe czynione na poszczegdlne inwestycje na rynku nieruchomosci pociggajg za sobg
koniecznos¢ angazowania znacznych s$rodkéw finansowych i zamrazania ich na dluzszy okres.
Ponadto realizacja prac remontowo-budowlanych w poszczegdlnych obiektach réwniez pochtania
znaczace nakfady finansowe. Dlatego tez Zarzgd Emitenta nie sktania sie do zawierania transakcji na
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rynku nieruchomosci za wszelkg cene. Realizacja 1-2 projektéw w skali roku jest zdaniem Zarzgdu
catkowicie wystarczajgca i mozliwa do przeprowadzenia bez koniecznosci angazowania dodatkowych
srodkow zewnetrznych jak i osobowych. Dodatkowo nalezy zauwazyC, ze koniunktura na rynku
nieruchomosci jest w dalszym ciggu zmienna i obarczona ryzykiem inwestycyjnym, co Zarzad
uwzglednia przy szacowaniu naktadéw na ten segment swojej dziatalnosci. Na dzien udostepnienia
Memorandum Emitent posiada nieruchomos¢ inwestycyjng (gruntowg). Nieruchomos¢ jest potozona w
Poznaniu w obrebie Starofeki. Teren nieruchomo$ci tworzg dziatki niezabudowane i zabudowane
budynkami przeznaczonymi do rozbidrki. Teren ten jest potozony w rejonie terendw zabudowy
mieszkaniowej, mieszkaniowo-ustugowej i  handlowo-magazynowej. Zgodnie z planem
zagospodarowania przestrzennego teren ten przeznaczony jest pod zabudowe niskg, mieszkaniowg
jednorodzinng z ustugami podstawowymi.

Wartos¢ inwestycji zostata oszacowana przez rzeczoznawce majgtkowego reprezentujgcego
Przedsiebiorstwo Projektowania, Badan i Normowania Projnorm sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.
Operat zostat sporzgdzony w pierwszym kwartale 2010 roku, a warto$¢ tego operatu zostata
potwierdzona przez Rzeczoznawce Majgtkowego w trzecim kwartale 2011 roku.

W 2012 r. Spoétka przejeta podmiot, w ktéorym posiadata 100% akcji tzw. przejecie pod wspdlng
kontrole. Zgodnie z uchwatg nr 22 i 23 z dnia 15 czerwca 2012 roku ZWZ Spdétki wyrazito zgode na
potaczenie Spotki ze spotkg Metro Nieruchomosci S.A. z siedzibg w ltawie. Pofgczenie nastgpito
poprzez przeniesienie na Spoétke Przejmujgcg catego majgtku Spétki Przejmowanej na warunkach
okreslonych w Planie potaczenia, uzgodnionym i przyjetym przez zarzady taczacych sie spotek.
Aktywa spotki Metro Nieruchomosci S.A. z siedzibg w ltawie zostaty przejete przez PTI S.A. w
wartosci wykazanej w aktywach Spotki Przejmowanej na dzien 30 czerwca 2012 roku tj. w wartosci
godziwej.

W wyniku przejecia podmiotu Spotka Przejmujgca uzyskata réwniez zrédto dodatkowych przychodow
zwigzanych z najmem powierzchni. Za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. spétka
przejeta wygenerowata 1.516 tys. zt przychodoéw z tytutu najmu powierzchni produkcyjnych, biurowych
i magazynowych. Koszty zwigzane z uzyskaniem przychodow z tytutu najmu wyniosty 1.286 tys. zt, co
pozwolito na uzyskanie zysku brutto w wysokosci 231 tys. zl.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe PTI S.A.

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe Grupy Emitenta. Przy analizie danych finansowych
nalezy bra¢ pod uwage specyfike dziatalnodci Grupy, jako zajmujgcej sie dziatalnosScig inwestycyjna.
Specyfika ta charakteryzuje sie nastepujacymi czynnikami:

— wysokie wyptywy gotéwkowe w przypadku realizacji inwestyciji,

— wysokie wpltywy gotowkowe i realizacja zysku w przypadku wyjscia z inwestycji,

— nieznaczny poziom zadtuzenia kredytowego,

— Emitent posiada atrakcyjne inwestycje portfelowe, z ktérych zamierza czesciowo wyjs¢, co

pozwoli na realizacje zysku i uzyskanie znaczgcego wptywu gotéwki.

okres okres
WYBRANE DANE FINANSOWE o gé;gé;gg 40 | 4 01.01.2012 do
30.06.2012
[w tys. zi]
. Przychody ze sprzedazy akcji 25995 3455
1. Koszt sprzedanych akcji - 26 427 - 3155
Ml Zysk (strata) z obrotu aktywami finansowymi -432 300
V. Aktualizacja wartosci akcji 28 538 2295
V. Zysk (strata) z tytutu aktywow finansowych 28 106 2595
VI. Koszty zarzadu -1173 - 676
VILI. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 26 912 1919

59




Memorandum Informacyjne PTI S.A.

Dane o Emitencie

VIIL. Inne przychody operacyjne 1999 1969
IX. Inne koszty operacyjne -1155 -2127
X. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j 27 756 1761
XI. Przychody finansowe 6 823 22
XII. Koszty finansowe - 806 - 897
XIII. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 33773 886
XIV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 27 239 869
V. gé/\:(l rsﬁjt';act;) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 26 275 1039
XV Zysk (sjrata) netto przypadajgcy akcjonariuszom niesprawujgcym 064 - 169
kontroli
XVII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - 944 -5136
XVIII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -432 161
XIX. Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 2288 5643
XX. Srodki pieniezne i ich ekwiwalent na koniec roku obrotowego 2814 937
XXI. Aktywa trwate razem 35628 28 457
XXII. Aktywa obrotowe razem 137 015 71483
XXIII. Naleznosci z dziatalnosci operacyjnej 1676 927
KXIV. ﬁ:;mi\:/i;ansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 128 289 65 790
XXV. Inne aktywa finansowe 134 708
XXVI. Srodki pieniezne i ich ekwiwalent 2814 937
XXVII. Aktywa razem 172 643 100 229
XXVIII. Kapitat podstawowy 14 500 14 500
XXIX. Zyski zatrzymane / straty niepokryte 1752 4232
XXX. Razem kapitat wlasny 128 224 77276
XXXI. Zobowigzania dtugoterminowe razem 34 699 17 216
XXXILI. Zobowigzania krétkoterminowe razem 9720 5736
XXXIII. Zobowigzania razem 44 419 22 952
XXXIV. Pasywa razem 172 643 100 229
XXXV. Liczba akcji (w sztuk) 14 500 000 14 500 000
XXXVI. Zysk (strata) na jedng akcje (z{/EUR) 1,88 0,06
XXXVII. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (zZ/EUR) 8,84 5,33
XXXVIII. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje - -
Zrédto: Emitent
Spotki portfelowe PTI S.A.
PTI S.A. w portfelu inwestycyjnym posiada akcje kilkunastu podmiotéw, w tym podmiotéw z rynku
gtébwnego GPW oraz notowane w ASO NewConnect.
Lp. | Wyszczegniene saon | jedmestiouana | Jeiost. | Posostl
dzien 30.06.2013 r.

1 ;tl\\lkec\fvecz[r)]?::;notowanych na GPW 99 108,5 282771

- | ZM KANIA S.A. 2 894 248 2,70 7 814,5

- | Aztec International S.A. 225179 4,83 1087,6

- | RSY SA. 1995 600 3,00 5986,8

EDISON S.A. 877 998 3,05 26779

60




Memorandum Informacyjne PTI S.A. Dane o Emitencie

ZASTAL S.A 10 064 848 1,90 19123,2
Tableo S.A. 2079 000 3,15 6 528,7
De Molen S.A. 815 000 3,79 3088,9
(I;/IaI?Nrl;|i;rnl_t;uérrg];:rRSu.r,]A(5 (Sd-aAv.v)niej: MR Kuchar S.A., 217 000 1,16 2517
Mostostal Wroctaw S.A. 6 537 154 2,90 18 957,7
Coleos S.A. 16 045 000 2,85 45 728,3
CSY S.A. 3965677 4,07 16 140,3
inne akcje 1 42,00 0,0

2 Akcje/udzialy spétek nienotowanych na

gietdzie/NewConnect 127,5 1282,3

Notebooki.pl 4000 85,92 Y 42,3
E-Franki S.A. 127 500 1,007 127,5
Ciasteczka z Krakowa S.A. 317 3911,5% 0
3. | PRAWA POBORU 733,5
PP De Molen S.A. 815 000 0,90 733,5

7 wycena w cenie nabycia.
Zrédto: Emitent

Polfinance Spoétka Akcyjna — spotka zalezna

Spotka Akcyjna POLFINANCE jest prawng kontynuatorkg dziatalnosci prowadzonej przez spétke pod
firmg KOMUNALKA Spoétka Akcyjna a wczesniej ATIMEX Spétka Akcyjna. Postanowienie o dokonaniu
wpisu zmiany firmy podmiotu zostato wydane w dniu 19 stycznia 2012 roku przez Sad Rejonowy
Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznan —
Nowe Miast i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000341949 w dniu
24 listopada 2009 r. Od dnia zawigzania Spotka prowadzi dziatalno$¢ pod adresem: 60-842 Poznan,
ul. Dgbrowskiego 49/10.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci POLFINANCE wedtug PKD:
64.99.Z — pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,
- 68.10.Z — kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
- 64.19.Z — pozostate posrednictwo pieniezne,
- 70.10.Z — dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych.

Z uwagi na poczatkowy okres funkcjonowania POLFINANCE w nowym przedmiocie dziatalno$ci,
dziatalno$é operacyjna nie zostata rozpoczeta, a spotka nie uzyskata zadnych przychodéw netto ze
sprzedazy. Powodem braku przychodéw byt trwajgcy proces budowy podmiotu oraz poszukiwania
kadry zarzgdzajgcej jak réwniez podmiotéw z branzy mogacych stanowi¢ przedmiot przejecia. Spotka
starala sie pozyska¢ i dokona¢ potgczenia lub wigczy¢é do swojej grupy kapitatowej podmioty
funkcjonujgce na rynku ustug finansowych i posrednictwa finansowego.

Zarzad POLFINANCE przewiduje, ze w roku obrotowym 2013 na poziomie przychoddéw netto ze
sprzedazy — juz w nowym przedmiocie dziatalnosci - zostang uwidocznione wartosci liczbowe
wynikajgce z prowadzenia podstawowej dziatalnosci. Podstawg tych przewidywan sg trwajgce
negocjacje majgce na celu potgczenie spotki z podmiotem specjalizujgcego sie w dziatalnosci ustug
posrednictwa finansowego. Posiadane przez spoétke kapitaty pozwalajg na utworzenie silnego
podmiotu z tej branzy, a state zainteresowanie pozyskaniem finansowania zaréwno przez osoby
fizyczne jak i podmioty gospodarcze dobrze prognozuje nowemu przedsiewzieciu.
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Podstawowym zrédtem przychodéw w roku 2012 byty przychody finansowe. Stanowity one 100%
wszystkich przychodéw uzyskanych przez POLFINANCE w roku 2012. Najwiekszg pod wzgledem
wartosciowym byta pozycja wynikajgca z aktualizacji wartosci inwestycji — kwota 1.742 tys. zt. Ponadto
Spotka uzyskata przychody finansowe z nastepujgcych tytutdéw:

- odsetki — kwota 153 tys. zt,

- inne przychody finansowe — kwota 874 tys. zt.

Zarzad POLFINANCE szacuje, ze w roku 2013 struktura i poziom przychodéw osigganych przez
Spodtke zostanie zmieniony i zwigkszony na pozycji przychoddéw ze sprzedazy. Podstawg do takiego
zatozenia bedzie fakt zakonczenia prowadzonych negocjacji w sprawie potgczenia z podmiotem z
branzy ustug finansowych oraz zatrudnienie kadry kierowniczej majgcych doswiadczenia w tej branzy i
sprzedazy ustug w tym sektorze. Spétka zmienita przedmiot dziatalnosci i z tego tez tytutu uktad
rachunku zyskow i strat bedzie ulegat zmianie. Trwajgce obecnie prace oraz etapy realizacji
poszczegodlnych prac pozwalajg przypuszczac, ze przyjecie tego zatozenia nie jest zagrozone.

Zysk netto osiggniety przez POLFINANCE w roku obrotowym 2012 wyniost 1.011 tys. zt (w roku 2011
spoétka odnotowata strate netto w wysokosci 989 tys. zi).

Suma bilansowa na koniec 2012 roku wyniosta 15.417 tys. zt i ulegta zwiekszeniu w stosunku do
ubiegtego roku o 8,27%. Wzrost ten byt efektem zwiekszenia wartosci inwestycji krétkoterminowych

posiadanych przez Spétke.

Struktura wybranych pozycji aktywdw ze sprawozdania finansowego:

Lp Pozycja 31.12.2012 31.12.2011 zmiana
) [w tys. zi] [w tys. zi] [%]
1. Aktywa trwate razem: 2029 2110 -3,8
Rzeczowe aktywa trwate 3 3 0
Inwestycje dtugoterminowe 2015 2062 -2,3
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 45 - 75,6
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11 45 - 75,6
2. Aktywa obrotowe razem: 13 388 12 031 11,3
Zapasy 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 2 489 3247 - 23,3
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 10 899 8784 24,1
- udzialy i akcje 9461 7715 22,6
- inne papiery wartosciowe 0 250 - 100
- udzielone pozyczki 1309 776 68,7
- Srodki pieniezne 129 44 193,2
Rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
3. Aktywa razem 15 417 14 142 9,0
Zrédto: Emitent
Struktura wybranych pozycji pasywéw ze sprawozdania finansowego:
Lp Pozycja 31.12.2012 31.12.2011 Zmiana
) [w tys. zi] [w tys. zi] [%]
1. Kapitat wiasny, w tym: 12 625 11614 8,7
kapitat zaktadowy 11 074 11 074 0
kapitat zapasowy 540 1529 - 64,7
strata z lat ubiegtych 0 0 0
zysk netto 1011 - 989 102,2
2. Rezerwy na zobowigzania 794 436 82,1
3. Zobowiagzania diugoterminowe 0 0 0
4, Zobowiazania krétkoterminowe 1998 2091 4.5
Pasywa razem 15 417 14 142 9,0

Zrédfo: Emitent
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Ponizej podsumowano profil dziatalnosci dla najistotniejszych dokonanych przez Emitenta inwestyciji:

\EFAVERT oLeli (]

ZM Henryk
Kania S.A.

Profil dziatalnosci

Notowany na rynku podstawowym GPW nowoczesny
producent wyrobow miesnych, dziatajagcy na rynku od 1990 r.
Gtéwnymi odbiorcami produktéw spdtki sg najwieksze sieci
handlowe w Polsce: Biedronka, Real, Tesco, Lidl, Carrefour,
Auchan, Netto, Billa. Spétka osiggneta w 2012 roku niemal
400 min zt przychodéw oraz zysk netto w wysokosci 6,5 min
zt.

Logo

iy

Metro
Nieruchomosci

Spotka byla  wiascicielem  terenu przemystowego
Zlokalizowanego w ltawie o powierzchni 6,8 ha
zabudowanego halami produkcyjnymi, magazynowymi oraz
budynkami biurowymi. Spotka osigga obecnie przychody z
tytutu ich najmu. Warto$¢ rynkowa tych nieruchomosci
gruntowych wyceniono na 24.388.000 zt. W 2012 roku doszto
do fuzji spétki z Emitentem.

i.ietro

nieruchomosci

CSY S.A.

Spotka koncentruje sie na dziatalnosci dla rynkéw pojazdow i
maszyn, produkujgc réznego rodzaju czesci i komponenty
takie jak: sworznie, tuleje, tozyska, strzemiona resoru,
gniazda zaworowe. Oprécz tego Spotka swiadczy ustugi
zwigzane z obrobka metali. Klientami spétki sg m. in.: Volvo,
Deville, Potain, Colaert, Essieux, Sulky, Burel.

MR Hamburger
S.A. (dawniej
Mr Kuchar
S.A., dawniegj
Lesne Runo
S.A)

Mr HAMBURGER jest jedng z bardziej rozpoznawalnych
marek dziatajgcych w sektorze ustug gastronomicznych, w
szczegolnosci na terenie wojewodztwa $lgskiego. Firma
dziata od ponad dwudziestu lat (pierwszy punkt Mr
HAMBURGER powstat w 1990 roku) i byla pionierem na
rynku fast food na dlugo przed wejsciem duzych
zagranicznych koncernéw. Pod logo Mr HAMBURGER dziata
obecnie 16 punktdw szybkiej obstugi a az 10 z tych punktow
prowadzg franczyzobiorcy. Do konca roku 2013 ze wzgledow
logistycznych chcemy skupi¢ sie na rozwoju sieci na terenie
wojewodztw: Slgskiego, opolskiego i matopolskiego.

Mr HAMBURGER

Tableo S.A.

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji czesci
samochodowych do samochoddw ciezarowych i osobowych,
autobuséw i maszyn rolniczych oraz produkcji tablic
rejestracyjnych. Spotka kieruje swojg oferte do uzytkownikéw
takich marek jak: Jelcz, Star, Autosan, Ursus, Bizon, Lublin,
Ikarus, Man, Iveco, Scania, DAF, Volvo, Mercedes i Solaris

Mostostal
Wroctaw S.A.

Spétka  prowadzi sprzedaz wybudowanych  obiektow
tworzgcych $rednio powierzchniowe zespoty handlowe.
Spoétka w Il pétroczu 2011 roku utworzyt 8 spotek zaleznych,
ktére docelowo majg zajgé sie budowg i komercjalizacjg
obiektéw handlowych potocznie zwanych ,retail parkami”.

i%gi MOSTOSTAL

-

o

CCLaw

WROCLAW S.A,

RSY S.A.

Spoétka dziata w branzy napraw silnikdbw wysokopreznych
pojazdéow  uzytkowych, maszyn roboczych, maszyn
rolniczych, i drogowych. Spétka prowadzi serwis silnikow dla
MAN, Mercedes, DAF, Volvo, Ikarus, Scania, Autosan,
Cummins, Perkins, Deutz, JohnDeere, NewHolland,
ZetorPerkins, Ursus.

%RSY&

Zastal S.A.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ polegajagca na dzierzawie
powierzchni biurowej i magazynowej. Spdtka dysponuje
majgtkiem ulokowanym na obszarze 30 hektaréw potozonym
w pierwszej strefie miasta Zielona Géra doskonale nadajgce
sie na inwestycje mieszkaniowe wycenionym przez
rzeczoznawce na kwote 180 min zt.

4
ASTAL

SPOLKA AKCYJNA

AZTEC
International
S.A.

Nalezgca do amerykanskiej grupy Aztec Washer Company
firma Aztec International S.A. z siedzibg w Poznaniu jest
wiodgcym dostawcg szerokiej gamy wkretéw i nitdw
malowanych proszkowo, podktadek, kotnierzy
uszczelniajgcych oraz systeméw mocujgcych. Do tych celow

“ Azte

C

International
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wykorzystuje technologie i maszyny zaprojektowane i
wyprodukowane przez grupe Aztec. Produkty firmy mozna
znalez¢ na wiekszosci rynkdw europejskich, jak i panstw
wschodnich.

Spoétka jest dystrybutorem akcesoriow i kosmetykow
samochodowych. Spotka obstuguje zorganizowane sieci stac;ji
DE '\sﬂiLEN benzynowych oraz przez swoich przedstawicieli handlowych @ PE MOLEN
o réwniez stacje niezalezne, w sumie Kilka tysiecy obiektéw na
terenie catego kraju.

Spotka to firma nawigzujgca do krakowskiej tradycji PEIoN
manufaktury rzemiesiniczej. Spotka jest producentem *ﬁ

Ciasteczka z znanych od ponad 20 lat, tradycyjnych, recznie formowanych

Ciasteczkahi Krakowa

Krakowa S.A - S g :
wyrobéw  cukierniczych, ktére pozycjonowane sg w ‘ . Vo
segmencie Premium. e R o
Spétka dziata na rynku ustug handlu elektronicznego.
Swiadczy ustugi B2B i jest dostawca infrastruktury do [

Edison SA przesytu dokumentow w tzw. standardzie EDI, ktory znaczaco dison

utatwia kontakty duzych firm z ich dostawcami.

MAITORMA HAREAL BT R i

Spétka zarzgdza systemem Coleos AdPanel, pozwalajgcym

na pobieranie i instalowanie rozszerzen modyfikujgcych
przegladarki internetowe. Odbiorcy otrzymujg darmowe ~J

COLEOS S.A. kupony m.in. na imprezy, do restauracji, na wydarzenia - CDLEDS

sportowe, w zamian za wy$wietlane w witrynach tresci

reklamowe.

Zrodfo: Emitent

Z dziatalnoscig Emitenta nie wigze sie koniecznos¢ posiadania zezwolen i koncesji.

19. Inne informacje dotyczace prowadzonej przez emitenta
dziatalnosci gospodarczej, istotne dla oceny mozliwosci
realizowania przez emitenta jego zobowigzan z emitowanych
papieréw wartosciowych

Emitent nie dostrzega innych informacji dotyczgcych prowadzonej przez niego dziatalnosci istotnych
dla oceny realizowania przez Spétke zobowigzan z emitowanych obligacii.
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V. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Emitent jest spdtkg publiczng, ktdrej akcje sg notowane na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent podlega obowigzkom informacyjnym wynikajgcym z art. 56
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz wydanym na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Ponizej zamieszczono tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Emitenta za rok 2012 wraz z opinig z badania przez biegtego rewidenta przekazanych do publicznej
wiadomosci ,Skonsolidowanym raportem rocznym RS 2012” w dniu 19 marca 2013 r. poprzez system
ESPI.

Dane o Emitencie, sprawozdania finansowe, oraz inne dane finansowe dotyczgce Emitenta, a nie
zamieszczone W niniejszym Memorandum znajdujg sie w raportach biezgcych i okresowych
sporzgdzanych przez Emitenta, ktére dostepne sg m.in. na stronie internetowej Emitenta www.ptisa.pl


http://www.ptisa.pl/
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1. Raport roczny skonsolidowany za rok obrotowy 2012

Do
Akcjonariuszy i Inwestoréw
Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A.

Szanowni Panstwo

Zakonczony zostal kolejny rok obrotowy zycia Spotki, w ktérym uczestniczyliscie Panstwo,
jako jej aktywni Akcjonariusze. Byto to rok niezmiernie udany zardwno pod wzgledem
wynikowym jak réwniez z uwagi na zakonczenie procesow operacyjnych zwiqzanych z
projektami inwestycyjnymi zewnetrznymi oraz wewnetrznymi.

Udato nam sig przeprowadzic¢ kilka interesujgcych projektow, ktorych rezultaty i efekty
ekonomiczne byty juz widoczne w przekazywanych raportach okresowych. Efekty pracy
Spétki powinny by¢ réwniez widoczne w kolejnym roku.

Kolejnym niemniej waznym dokonaniem Spdtki byto uplasowanie na rynku prywatnym i
wprowadzenie do obrotu kolejnych spdtek portfelowych. W roku 2012 mieliscie Panistwo
mozliwos¢ uczestniczenia i obserwacji kolejnych debiutow spétek z naszego portfela: EDISON
S.A. z siedzibg w Krakowie, RUNO LESNE S.A. z siedzibg w Warszawie, COLEOS S.A. z
siedzibqg w Poznaniu, i MOSTOSTAL Wroctaw S.A. z siedzibqg we Wroctawiu. Kazda z
przeprowadzonych emisji oraz proces wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect zakonczony byt duzym sukcesem. Stopa zwrotu z
poszczegdlnych inwestycji  zadawalata nie tylko akcjonariuszy obejmujacych akcje
poszczegolnych spotek w trakcie emisji prywatnych, ale rowniez tych, ktorzy dokonali
inwestycji juz po wprowadzeniu akcji do obrotu.

Kolejnym znaczqcym wydarzeniem w zyciu Spotki byt przeprowadzony proces polgczenia
Spétki z podmiotem zaleznym METRO NIERUCHOMOSCI S.A. z siedzibg w Ttawie. Na
mocy uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia obu spotek dokonano polgczenia obu
podmiotow bez procesu podwyzszania kapitatu zaktadowego i przeprowadzania nowej emisji
akcji.
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Zarzqd Spotki wigze duze nadzieje z dotychczasowymi inwestycjami w podmioty juz
notowane na rynku zarowno regulowanym jak i notowanymi w alternatywnym systemie
obrotu. Spotki z portfela inwestycyjnego Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A.
nadal posiadajq duze mozliwosci wzrostu przychodéw z dziatalnosci operacyjnej, jak réwniez
generowania dodatnich wynikow finansowych w perspektywie kolejnych lat. Jako znaczqcy
akcjonariusz dazyc bedziemy w kolejnych latach do optymalizacji wykorzystania posiadanego
przez kazdy podmiot majgtku, jak réwniez budowaé bedziemy historie tych podmiotéw w
ujeciu branzowym jak i na rynku kapitatowym. Realizacja przyjetej przez Zarzqd strategii w
odniesieniu do wszystkich spotek powinna zaowocowac w kolejnym roku obrotowym.

Rozpoznawalnos¢ Spotki znaczqco zwigksza sie z kazdym kolejnym rokiem funkcjonowania na
rynku publicznym. Mam nadzieje, ze z upltywem czasu przekonamy wszystkich, iz obrane i
realizowane przez Spotke cele przynoszq zamierzone efekty.

W roku ubiegtym wystapily niestety rowniez przesuniecia czasowe w realizacji niektdrych
projektéw. Zaliczy¢ do nich nalezy w gltownej mierze brak uplasowania na rynku wigkszej
ilosci podmiotéw wchodzgcych w sktad naszego portfela inwestycyjnego. Niemniej jednak,
zgodnie z zaplanowanym harmonogramem i prognozq Spotka wprowadzita do obrotu 4 nowe
podmioty.

Mamy nadzieje, ze kolejny rok dziatalnosci potwierdzi nasze przewidywania, co do rozwoju
zaréwno naszej Spotki jak i posiadanego portfela inwestycyjnego, a efekty wytezonej pracy
zostanq przetozone na konkretne wyniki. Planujemy, ze w kolejnym roku uda nam sie

wprowadzi¢ nowe podmioty do notowan na rynku NewConnect.

Plany, jakie stawiamy przed sobq sq bardzo ambitne, lecz ich realizacja powinna przyniesé
wymierne efekty dla wszystkich 0s6b zainteresowanych rozwojem Spotki.

Pozdrawiam wszystkich bardzo serdecznie i pozostaje z wyrazami szacunku

Prezes Zarzqdu

Kamil Jankowski
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

okres okres okres okres
od od od od
WYBRANE DANE EINANSOWE 01.01.2012 | 01.01.2011 | 01.01.2012 | 01.01.2011
do do do do
31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2011
[w tys. zt] [w tys. EUR]
I Przychody ze sprzedazy akcji 21083 6 181 5052 1493
Il Koszt sprzedanych akgji -19919 -12710 -4773 -3070
| Zysklstrata) z obrotu 1164 -6529 279 -1577
akcjami/udziatami
v Aktualizacja wartosci akgcji 34 428 14 269 8249 3447
v Zysk (strata) z tytutu aktywow 35592 7740 8528 1870
finansowych
Vi Koszty zarzadu -1862 -1812 -446 -438
Vi Zysk (strata) brutto na sprzedazy 33730 6288 8 082 1519
VIiI Inne przychody operacyjne 3736 20137 895 4 864
IX Inne koszty operacyjne -4 690 -59 -1124° -14
X Zysk (str.ata.) na dziatalnosci 32 776 26 366 7 853 6368
operacyjnej
Xl Przychody finansowe 2 807 422 673 102
Xl Koszty finansowe -2821 -522 -676 -126
xii | Zysk(strata) przed 32762 26 180 7 850 6323
opodatkowaniem
XV Zysk (strata) netto 26 551 25009 6362 6 041
xy | Zysk(strata) netto przypadajacy 26133 25 149 6 262 6074
akcjonariuszom jedn. dominujgcej
xvi | Zyskstrata) netto przypadajacy 417 - 140 100 -34
akcjonariuszom mniejszosciowy
xvii | >rodki pienigzne netto z -11622 |  -17455 -2785 -4216
dziatalnosci operacyjnej
x| Srodki pienigzne nettoz 1898 -1860 455 - 449
dziatalnosci inwestycyjnej
xix | orodkipienigzne netto z 11341 16 668 2717 4026
dziatalnosci finansowej
XX Srodki p|en|ezne i ich ekwiwalent 1902 285 456 69
na koniec okresu
na dzien na dzien na dzien na dzien
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2011
[w tys. z] [w tys. EUR]
I Aktywa trwate razem 29 229 28 480 7 150 6448
Il Aktywa obrotowe razem 107 228 68 734 26 229 15562
" Nalezno§C| z dziatalnosci 224 i 55 i
operacyjnej
Aktywa finansowe wyceniane w
v wartosci godziwej przez wynik 97 291 64 204 23798 14 536
finansowy
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\ Inne aktywa finansowe 6370 1163 1558 263

\ Srodki pieniezne i ich ekwiwalent 1902 285 465 65

Vil Aktywa razem 136 457 97 503 33378 22 075

VIiI Wyemitowany kapitat akcyjny 14 500 14 500 3547 3283

IX ZYSkI zatrzymane/straty 3951 1139 795 258
niepokryte

X Razem kapitat wtasny 100 972 74 421 24 698 16 850

Xl Zobowigzania dtugoterminowe 25 266 13 247 6180 5999
razem

x| Zobowigzania krétkoterminowe 10 220 9835 5 500 5997
razem

Xl Zobowigzania razem 35486 23082 8 680 5226

XV Pasywa razem 136 457 97 503 33378 22075

XV Liczba akcji (w sztuk) 14500000 | 14500000 | 14500000 | 14500000
Zysk (strata) na jedng akcje

XVI (2t/EUR) 1,83 1,72 0,44 0,42
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

XVII (2t/EUR) 6,96 5,13 1,70 1,16

XVIII Zadeklarowana lub wyptacona i i i i
dywidenda na jedng akcje

KURS EURO WEDLUG, KTOREGO DOKONANO PRZELICZENIA WYBRANYCH SKONSOLIDOWANYCH

DANYCH FINANSOWYCH

2011 2012
m-c kurs m-c kurs
31.01.2011 3,9345 31.01.2012 4,2270
28.02.2011 3,9763 29.02.2012 4,1365
31.03.2011 4,0119 31.03.2012 4,1616
30.04.2011 3,9376 30.04.2012 4,1721
31.05.2011 3,9569 31.05.2012 4,3889
30.06.2011 3,9866 30.06.2012 4,2613
31.07.2011 4,0125 31.07.2012 4,1086
31.08.2011 4,1445 31.08.2012 4,1838
30.09.2011 4,4112 30.09.2012 4,1138
31.10.2011 4,3433 31.10.2012 4,1350
30.11.2011 4,5494 30.11.2012 4,1064
31.12.2011 44168 31.12.2012 4,0882
sredni kurs: 4,1401 sredni kurs: 4,1736
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres Okres
L. Nota zakonczony zakonczony
Wyszczegdlnienie nr | 31.12.2012 | 31.12.2011
[tys. zt] [tys. zt]
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy akcji 1 21083 6 181
Koszt sprzedanych akgji 2 (19 919) (12 710)
Wynik na kontraktach terminowych 1 0 0
zrealizowany
Zysk (strata) z obrotu aktywami finansowymi 1164 (6 529)
Aktualizacja wartosci akcji 3 34 428 14 269
Wycena kontraktéw terminowych 3
Zysk (strata) z tytutu aktywéw finansowych 35592 7 740
Dziatalnos¢ sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy produktow 0 360
Wartos$¢ sprzedanych towaréw 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy towaréw/produktéw 0 360
Zysk (strata) na dziatalnosci kontynuowanej 35592 8 100
Koszty sprzedazy 4 0 0
Koszty zarzadu 4 (1862) (1812)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 33730 6288
Inne przychody operacyjne 5 3736 20137
Inne koszty operacyjne 6 (4 690) (59)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 32776 26 366
Przychody finansowe 7 2 807 422
Koszty finansowe 7 (2 821) (522)
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci 0 (86)
udziatéw jednostek podporzgdkowanych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 32762 26 180
Zysk (strata) brutto 32762 26 180
Podatek dochodowy ‘ 8 (6211) 1171
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 26 551 25009
Zysk.(strata). przypadajacy akcjonariuszom jednostki 26133 25149
dominujacej
Zys!< (.straltaT) przypadajacy akcjonariuszom 417 (140)
mniejszosciowym
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej ‘
Zysk (strata) netto 26 551 25009
Inne catkowite dochody 0 0
Catkowite dochody ogétem 26 551 25009
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AKTYWA

Okres Okres
e zakonczony | zakonczony
Wyszczegdlnienie Nota nr 31.12.2012 31.12.2011
[tys. z1] [tys. zt]
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 11 11 27 247
Nieruchomosci inwestycyjne 10 27 744 812
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 974 421
Dtugoterminowe aktywa finansowe 15 500 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 15 0 0
Aktywa trwate razem 29 229 28480
Aktywa obrotowe
Towary 0 0
Naleznosci z dziatalnosci operacyjnej 18 224 0
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 16 0 0
Akty\./va flnansowe v.vyc.emane w wartos¢ 15 97 291 64204
godziwej przez wynik finansowy =
Naleznosci pozostate 19 1441 3082
Pozostate aktywa 19 6370 1163
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 1902 285
Aktywa obrotowe razem 107 228 68 734
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 16 0 289
Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem 0 289
Aktywa razem 136 457 97 503
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — PASYWA
Okres Okres
P zakonczony | zakornczony
Wyszczegdlnienie Nota nr 31.12.2012 31.12.2011
[tys. z1] [tys. zf]
Kapitat wiasny
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki 95692 70 659
dominujacej
Wyemitowany kapitat akcyjny 21 14 500 14 500
Akcje wtasne (5473) (5473)
Nadwyzka ze sprzedazy akgji 22 24 397 24 397
Kapitat zapasowy 22 14779 10 841
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 22 18 105 106
Zyski zatrzymane / starty niepokryte 23 3251 1139
Zysk / starta netto ) 26 133 25149
Kapflt-ai plzzypadajqcy akcjonariuszom 5979 3762
mniejszosciowym
Razem kapitat wtasny 100972 74 421
Zobowigzania diugoterminowe
Dtugoterminowe  pozyczki i  kredyty 3604 4396
bankowe 24
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Inne zobowigzania finansowe 5268 0
Zobowigzania pozostate
Rezerwa na podatek odroczony 8 15 508 8758
Rezerwy dtugoterminowe 25 886 93
Zobowigzania dtugoterminowe razem 25 266 13 247
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z dziatalnosci operacyjne;j 27 3009 4936
Krotkoterminowe ozyczki i  kredyt
bankowe P i 24 6849 84
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego
Pozostate zobowigzania finansowe 31 0 3851
Biezgce zobowigzania podatkowe } 251 64
Rezerwy krétkoterminowe 25 97 887
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 26 14 13
Zobowigzania krotkoterminowe razem 10 220 9 835
Zobowigzania razem 35486 23082
Pasywa razem 136 457 97 503
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

akgji

Nadwyzka Wvnik Przypadajace
Kapitat Akcje ze Kapitat Kapitatz | Zyski/straty nettz roku udziatom/akcjom Razem
Wyszczegodlnienie podstawowy | witasne sprzedazy | zapasowy | aktualizacji | zatrzymane niekontrolujacym
.. obrotowego
akciji
[tys. 1] [tys. z1] [tys. 1] [tys. 1] [tys. zt] [tys. zi] [tys. z1] [tys. zi] [tys. 1]
Stan na 01.01.2011r. 12 000 1897 5 466 106 5190 0 0 24 660
Podwyzszenle_ kapitatu 2 500 22 500 25 000
wraz z nadwyzka
Przen|e5|en|.e na kapitaty 989 140 (1129) 0
niekontrolujgce
Nabycie kontroli 335 4891 5226
— spofki zalezne
Aktualizacja aktywéw
dtugoterminowych aktywow
finansowych
Prze.znaczenie wyniku na 5040 (5 040) 0
kapitat zapasowy
Wytgczenie akcji wtasnych (5473) (5473)
Zysk (strata) na dzien
objecia kontroli
Wynik netto roku 25 009 0| 25009
biezgcego
Stan na 31.12.2011r. 14 500 (5473) 24 397 10 841 106 1139 25149 3762 74 421
Nadwyzka Wvnik Przypadajace
P Kapitat Akcje ze Kapitat Kapitat z | Zyski/straty 4 udziatom/akcjom
Wyszczegdlnienie . s netto roku | . . Razem
podstawowy | wiasne | sprzedazy | zapasowy | aktualizacji | zatrzymane SR niekontrolujgcym
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[tys. zt] [tys. zi] [tys. zi] [tys. zt] [tys. zt] [tys. zi] [tys. zi] [tys. ] [tys. zt]

Stan na 01.01.2012r. 14 500 (5473) 24397 10 841 106 1139 25 149 3902 74 421
Podziat wyniku za rok 2011 4 898 (4 898) 0
P.rzen|e5|en|.e na kapitaty (960) (417) 1377 0
niekontrolujgce
Korelkta z przejecia pod 18 002 (18 002) 0
wspadlng kontrole
Przgznaczeme wyniku na 55 009 (25 009) 0
kapitat zapasowy
Wytaczenie akcji wtasnych 0
Zysk (strata) na dzien

o . 0
objecia kontroli
Wynik netto roku 26 551 0| 26551
biezgcego
Stan na 31.12.2012r. 14 500 (5473) 24397 14779 18 108 3248 26 134 5279| 100972
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

Okres Okres
e Nota zakonczony zakonczony
nr 31.12.2012 31.12.2011
[tys. zt] [tys. zt]

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto za rok obrotowy 32762 26 180
Zysk mniejszosci 417 (140)
Odsetki 1560 0
Amortyzacja aktywow trwatych 56 117
(Dodatnie) / ujemne rdznice kursowe netto 0 0
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej (36 019) (55 604)
(zwiekszenie) / zmniejszenie udziatéw i akcji do obrotu 0 0
(zwiekszenie) / zmniejszenie salda innych aktywow
finansowych

(Zyviekszeln?e) / zmni.ejs.zenie salda naleznosci z (4673) 95
dziatalnosci operacyjnej

(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywodw (170) (4 232)
ZV\{iekszerji(.e / (zmniej'jsz.enie) salda zobowigzan z (6912) 4843
dziatalnosci operacyjnej
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw 1200 6562
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan 232 4724
Podatek dochodowy 0 0
Inne korekty (74) 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (11 622) (17 455)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia dtugoterminowych aktywoéw

. (500) 0
finansowych
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 2104 0
Otrzymane odsetki
Tantiemy i inne dochody z dziatalnosci inwestycyjnej

Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych

Inne otrzymane $rodki finansowe 55 0
Kwoty wyptacone jednostkom powigzanym 65 0
Wpfywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki 187 510
powigzane

Ptatnosci za kupno rzeczowych aktywoéw (13) (4)
Whptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych

Pfatnosci za aktywa inwestycyjne

Ptatnosci za krotkoterminowe aktywa finansowe 0 24
Zaptacone koszty rozwoju

Przejecie jednostek zaleznych 44 0 0
Wptywy z tytutu zbycia dziatalnosci 45 0 0
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek ) (2 390)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1898 (1 860)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
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15 000

Wptywy z tytutu emisji obligacji

5020

0

Pfatnosci z tytutu kosztow emisji akcji

Ptatnosci z tytutu odkupu akcji na rzecz:

- akcjonariuszy jednostki dominujgcej

- udziatowcoéw mniejszosciowych

Ptatnosci z tytutu kosztow odkupu akcji

Wptywy z emisji umarzalnych kumulacyjnych akcji
preferencyjnych

Wptywy z emisji weksli dtugoterminowych

200

Pfatnosci z tytutu kosztéw emisji papieréw dtuznych

Wptywy z pozyczek

10719

2071

Sptata pozyczek

(3 148)

(403)

Odsetki

(1450)

Dywidendy wyptacone na rzecz:

- akcjonariuszy jednostki dominujgcej

- udziatowcow mniejszosciowych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

11 341

16 668

Zwiekszenie netto srodkéw pienieznychiiich
ekwiwalentow

1617

(2 647)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku
obrotowego

285

2932

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw
pienieznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku
obrotowego

1902

285
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Nota 1
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Nota 1.1. Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych

Okres Okres
e zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
[tys. zf] [tys. z1]
Przychody ze sprzedazy akcji/udziatow 21083 6181
Przychody transakcji na depozycie
Wynik zrealizowany na kontraktach terminowych 0 0
Przychody ze sprzedazy akcji/udziatéw ogétem 21083 6181
Nota 1.2. Przychody netto ze sprzedazy akcji/udziatéw (struktura rzeczowa)
Okres Okres
Wyszczegdlnienie zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
[tys. zf] [tys. z1]
Przychody ze sprzedazy akcji/udziatow 21083 6181
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy akcji/udziatow,
razem 21 083 6181
- w tym: od jednostek powigzanych
Nota 1.3. Przychody netto ze sprzedazy akcji/udziatéw (struktura terytorialna)
Okres Okres
Wyszczegdlnienie zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
[tys. zf] [tys. z1]
Sprzedaz na terenie kraju 21083 6181
- w tym: od jednostek powigzanych 0 5121
Sprzedaz zagraniczna
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy akcji/udziatow,
razem 21 083 6181
- w tym: od jednostek powigzanych 0 5121
Nota 1.4. Przychody netto ze sprzedazy produktéow
Okres Okres
Wyszczegdlnienie zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
[tys. zt] [tys. zi]
Przychody ze sprzedazy akcji/udziatéw 0 360
Przychody transakcji na depozycie
Wynik zrealizowany na kontraktach terminowych 0 0
Przychody ze sprzedazy akcji/udziatéw ogétem 0 360
Nota 1.5. Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura terytorialna)
‘ Wyszczeg6lnienie ] Okres ‘ Okres
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zakonczony zakorniczony
31.12.2012 31.12.2011
[tys. zf] [tys. z1]
Sprzedaz na terenie kraju 0 360
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Sprzedaz zagraniczna
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy akcji/udziatow,
razem 0 360
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Nota 2
Nota 2. Koszt sprzedanych akcji/udziatow
Okres Okres
Wyszczegdlnienie zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
[tys. zi] [tys. zt]
Sprzedaz akcji/udziatow (19919) (12 710)
Koszt transakcji na depozycie
Koszt sprzedanych akcji/udziatéw ogétem (19 919) (12 710)
Nota 3
Nota 3. Aktualizacja wartosci akcji/udziatéw
Okres Okres
S e zakorniczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
[tys. zi] [tys. zt]
Wycena bilansowa akcji/udziatow przychody 62 182 30242
Wycena bilansowa akcji/udziatow koszty (26 402) (15973)
Wycena akcji Spotki dominujacej w Polfinance (1353) 0
S.A.
Wycena depozyty przychody
Wycena depozyty koszty
Aktualizacja wartosci akcji/udziatow ogétem 34427 14 269

Aktualizacja wartosci akcji przeprowadzana jest kwartalnie wg nastepujacych zasad:

a. akcje notowane na NewConnect i GPW wg kursu zamkniecia z ostatniego dnia miesigca

konczacego kwartat

b. akcje , ktdre nie sg notowane na NewConnect lub GPW wyceniane s3 wg ostatniej ceny emisyjnej

badz ceny zakupu

Nota 4

Nota 4. Koszty w ukfadzie rodzajowym

Wyszczegdlnienie

Okres
zakoriczony

Okres

zakornczony
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31.12.2012 31.12.2011
[tys. z1] [tys. zf]
a) amortyzacja 8 117
b) zuzycie materiatéow i energii 35 240
c) ustugi obce 666 650
d) podatki i optaty 350 117
e) wynagrodzenia 609 506
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 120 95
g) pozostate koszty rodzajowe 74 87
Koszty wedtug rodzaju, razem 1862 1812
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 1862 1812
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 0
Nota 5
Nota 5.1 Pozostate przychody operacyjne
Okres Okres
S zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
[tys. zi] [tys. zt]
Przychody netto ze sprzedazy ustug 3736 92
Ustugi konsultingowe 0 80
- w tym: od jednostek powigzanych
Ustugi plasowania akgcji 3736 12
Inne Przychody operacyjne 0 20 045
Dotacje
Pozostate przychody - zysk na okazyjnym
nabyciu 0 20 045
Pozostate przychody operacyjne, razem 3736 20137

Zysk na okazyjnym nabyciu — za rok 2011 - wynika z jednorazowego zakupu duzych pakietow akcji
dwéch podmiotéw nie notowanych na rynku NewConnect ani na GPW. W ramach tej transakcji
dokonano nastepujgcych transakcji:

‘ ilos¢ zaku;.)'lon ych AT zysk na oka_zyjnym
podmiot akgji nabyciu
[szt.] [tys. zf] [tys. zf]
| podmiot 20130248 1914 18 002
Il podmiot 3320000 3287 2135
Nota 5.2. Przychody netto ze sprzedazy ustug (Struktura rzeczowa)
Okres Okres
AR zakoriczony zakorniczony
31.12.2012 31.12.2011
[tys. zi] [tys. zt]
Sprzedaz na terenie kraju 3736 92
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy ustug, razem 3736 92
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Nota 6

Nota 6. Pozostate koszty operacyjne

Okres Okres
Wyszczegélnienie zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
[tys. zf] [tys. zf]
a) pozostate, w tym: (4 690) (59)
-strata ze zbycia niefinansowych aktywow (1 290) (49)
trwatych
- aktualizacja wartosci aktywoéw (1 966) (1)
niefinansowych
- rezerwy na podatek PCC 0 0
- pozostate koszty (1434) (9)
b) wynik ze zbycia nieruchomosci 0 0
- przychody ze zbycia nieruchomosci 0 0
- koszty zwigzane ze zbyciem nieruchomosci 0 0
Pozostate koszty operacyjne, razem (4 690) (59)
Nota 7
Nota 7.1. Przychody i koszty finansowe
Okres Okres
Wyszczegdlnienie zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
[tys. zt] [tys. zi]
Przychody finansowe 2807 422
- z tytutu odsetek 168 266
- z tytutu réznic kursowych 0
- dywidendy / udziat w zyskach 0
- zysk ze zbycia inwestycji 2 17
-aktualizacja wartosci inwestycji 1742 0
- pozostate 894 139
Koszty finansowe (2821) (522)
- z tytutu odsetek (2782) (364)
-aktualizacja wartosci inwestycji
- pozostate (39) (158)
Przychody (koszty) finansowe netto (14) (100)
Nota 7.2. Przychody finansowe z tytutu odsetek
Okres Okres
AR zakonczony zakoriczony
31.12.2012 31.12.2011
[tys. zt] [tys. zi]
a) z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
- od jednostek powigzanych, w tym 0 0

- od pozostatych jednostek
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b) pozostate odsetki 168 266
- od jednostek powigzanych, w tym 0 0
- od pozostatych jednostek 168 266
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 168 266
Nota 7.3. Inne przychody finansowe
Okres Okres
AR zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
[tys. zf] [tys. z1]
a) dodatnie rdéznice kursowe 0 0
- zrealizowane
- niezrealizowane
b) dywidendy
- od jednostek powigzanych, w tym
c) pozostate, w tym 2638 156
- inne 2636 139
-zysk ze zbycia inwestycji 2 17
Inne przychody finansowe, razem 2638 156
Nota 7.4. Koszty finansowe z tytutu odsetek
Okres Okres
S e zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
[tys. zt] [tys. zi]
a) od kredytéw i pozyczek (2782) (364)
- od jednostek powigzanych, w tym 0
- dla innych jednostek (2782) (364)
b) pozostate odsetki
- od jednostek powigzanych, w tym
- dla innych jednostek
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem (2 782) (364)
Nota 7.5. Inne koszty finansowe
Okres Okres
s e zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
[tys. zt] [tys. zi]
a) ujemne rdznice kursowe 0 0
- zrealizowane
- niezrealizowane
b) utworzone rezerwy (z tytutu)
c) pozostate, w tym (39) (158)
- strata ze zbycia inwestycji
- pozostate (39) (158)
Inne koszty finansowe, razem (39) (158)

Nota 7.6. Pozycje rachunku zyskow i strat, w ktorych zostaty ujete réznice kursowe

Wyszczegdlnienie

Okres

Okres zakonczony
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zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
[tys. zf] [tys. z1]
Przychody ze sprzedazy
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Przychody (koszty) finansowe
Razem 0 0
Nota 8
Nota 8.1. Giéwne sktadniki obcigzenia podatkowego
Za okres
TR 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
[tys. zi] [tys. zi]
Sprawozdanie z catkowitego dochodu
Biezacy podatek dochodowy: 20 0
Biezgce obcigzenia z tytutu podatku dochodowego 20 0
Korekty dotyczace podatku biezgcego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy: (6 231) (1171)
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem
i odwrdceniem sie réznic przejsciowych (6231) (1171)
Podatek odroczony zwigzany z obnizeniem stawek
podatku dochodowego
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z
catkowitego dochodéw (6211) (1171)
Nota 8.2. Kalkulacje podatku dochodowego od oséb prawnych (cze$¢ biezaca)
Za okres
e el 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
[tys. zi] [tys. zi]
Zysk/ strata brutto 32762 26 180
Réznice pomiedzy zyskiem/ stratg brutto a podstawa
opodatkowania (34177) (27 651)
Przychody nie zaliczane do przychodéw podatkowych (38 559) (35 682)
Koszty nie bedgce kosztami uzyskania przychodéw 4382 8031
Korekty zwiekszajgce przychody podatkowe 0 0
Korekty zwiekszajgce koszty uzyskania przychodéw 0 0
Pozostate korekty
Rozliczenie straty z lat ubiegtych
Podstawa opodatkowania -1415 -1470
Podatek dochodowy od os6b prawnych 0 0
Nota 8.3. Odroczony podatek dochodowy
| Wyszczegdlnienie Stan na dzien ‘ Stan na dzien ]

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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31.12.2012 31.12.2011
[tys. z1] [tys. z1]
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Rdznica pomiedzy wartoscig bilansowg a podatkowg
Srodkow trwatych
wycena nieruchomosci 0 594
aktywa finansowe — leasing brykieciarki 0 0
wycena akcji krétkoterminowych 59 360 25 645
pozostate rdznice przejsciowe 22 263 19 855
naliczone odsetki od pozyczek 0 0
Czesc rozliczana z kapitatem
Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego 81623 46 094
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego
wycena naleznosci w kwocie netto 0 0
réznica w wycenie aktywéw dostepnych do
sprzedazy 0 0
wycena kredytéw i pozyczek 0 0
rezerwy na niewykorzystane urlopy 71 60
inne rezerwy 19 32
pozostate rdznice przejsciowe 2270 237
réznica w wycenie srodki trwate 0 0
strata 2008 roku 35 35
strata 2009 roku 156 156
strata 2010 roku 1697 1697
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 5128 2216
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa netto z tytut podatku odroczonego 15508 8 758
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 974 421

Jednostka dominujgca tworzy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od strat
podatkowych w latach poprzednich, poniewaz zostang one skonsumowane w momencie zbycia
nieruchomosci inwestycyjnej pofozonej w Itawie. W dniu 29.06.2012 roku przed Notariuszem
Barttomiejem Jabtoriskim w Kancelarii Notarialnej Barttomiej Jabtoriski Adam Suchta s.c. w
Warszawie pod numerem Rep. 1167/2012 podpisano aneks do umowy przedwstepnej sprzedazy ww.
nieruchomosci inwestycyjnej uwzgledniajgcy termin sprzedazy do korca stycznia 2013.

Nota 8.4. Efektywna stopa podatku

01.01.2012 - 01.01.2011 -
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
[tys. zi] [tys. zi]
Podatek wykazany w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw 6211 -1171
zysk brutto 32762 26 180
efektywna stopa podatkowa 19,0% -4,5%

Nota 9
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Nota 9. Zysk na akcje

Za okres
Wyszczegdlnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011

Zyski

Zysk netto (tys. zt) danego roku dla celéw wyliczenia zysku
na jedng akcje podlegajgcy podziatowi miedzy akcjonariuszy 26 551 25009
Spétki Dominujacej
Liczba wyemitowanych akcji

S.redm.a wazonfa !lczba akgji wykazanych dla pgtrzeb 14 500 12 437
wyliczenia wartosci zysku zwyktego na jedng akcje
Dziatalnos¢ kontynuowana

‘Zysk nett‘o (ty§. zt) danego quu pgdlggajgcy podziatowi 26 551 25 009
miedzy akcjonariuszy Jednostki Dominujace;j

Wytaczenie straty na dziatalnosci zaniechanej

Zysk ngtto (ty's. zt) z dz.la’ralno,sc‘l kon.tynuow‘anej, po 26551 25 009
wytgczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej
Zysk na akcje (w zt)

zysk przypadajacy na jedna akcje ‘ 1,83 ‘ 2,01

Standard okresla zasady ustalania i prezentacji zysku przypadajgcego na jedng akcje, ktére majg
utatwié¢ porédwnanie wynikdw dziatalnosci osiggnietych poprzez jednostki gospodarcze, ktérych akcje
sg przedmiotem publicznego obrotu lub ktére sg w trakcie emitowania akcji oraz inne jednostki,
ktdre dobrowolnie prezentujg zysk przypadajacy na jedng akcje w tym samym okresie jak tez przez te
samg jednostke w réznych okresach. Prezentowany jest podstawowy i rozwodniony zysk na jedng
akcje w rachunku zyskéw i strat dla wszystkich rodzajéw akcji zwyktych w sposéb jednolity i dla
wszystkich prezentowanych okreséw. MSR 33 okresla sposdb w jaki nalezy wyliczy¢ $srednig wazong
liczbe akcji uwzgledniajgc poszczegdlne zmiany w kapitale podstawowym, w tym:

- stan zastany w ilosci akcji w jednostce dominujgcej 12 000 000 sztuk
akgji,
- podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii B w dniu 16.12.2011 1 000 000

sztuk akgji,
- podwyziszenie kapitatu zaktadowego poprzez realizacje warrantéw subskrypcyjnych w dniu
30.12.2011 1500 000

sztuk akcji.
Nota 10
Nota 10. Nieruchomosci inwestycyjne
Okres Okres
P zakonczony zakonczony
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
[tys. zf] [tys. z1]
W wartosci godziwej
Stan na poczatek roku obrotowego 812 812
Zwiekszenie stanu poprzez wydatki
Pozostate przejecia 26932 0
Zbycia 0 0
Nieruchomosci przeklasyfikowane do aktywéw do zbycia
Zysk/(strata) netto z korekty wartos$ci godziwe;j
Stan na koniec roku obrotowego 27 744 812

84




Memorandum Informacyjne PTI S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Nieruchomos¢ inwestycyjna (gruntowa) PTI S.A. jest potozona w Poznaniu w obrebie Staroteki. Teren
nieruchomosci tworzg dziatki niezabudowane i zabudowane budynkami przeznaczonymi do rozbiérki.
Teren ten jest potozony w rejonie terendw zabudowy mieszkaniowej, mieszkaniowo-ustugowej i
handlowo-magazynowej. Zgodnie z planem zagospodarowania przestrzennego teren ten
przeznaczony jest pod zabudowe niska, mieszkaniowg jednorodzinng z ustugami podstawowymi.

Wartos¢ inwestycji zostata oszacowana przez rzeczoznawce majatkowego reprezentujgcego
Przedsiebiorstwo Projektowania ,Badan i Normowania Projnorm sp. z 0.0 z siedzibg w Poznaniu.
Operat zostat sporzadzony w pierwszym kwartale 2010 roku, a wartos¢ tego operatu zostata
potwierdzona przez Rzeczoznawce Majatkowego w trzecim kwartale 2011 roku.

W okresie sprawozdawczym Spétka (Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A.) przejeta podmiot,
w ktérym posiadata 100% akcji tzw. przejecie pod wspding kontrole. Zgodnie z uchwatg nr 22 i 23 z
dnia 15.06.2012 roku ZWZ Spétki wyrazito zgode na potgczenie Spoétki ze spétka Metro Nieruchomosci
S.A. z siedzibg w Ifawie. Potgczenie nastgpito poprzez przeniesienie na Spoétke Przejmujgca catego
majatku Spoétki Przejmowanej na warunkach okreslonych w Planie potaczenia, uzgodnionym i
przyjetym przez zarzady tgczacych sie spétek — uchwaty z dnia 08.05.2012 roku. Aktywa spétki Metro
Nieruchomosci S.A. z siedzibg w ltawie zostaty przejete przez PTI S.A. w wartosci wykazanej w
aktywach Spétki Przejmowanej na dziert 30.06.2012 roku tj. w wartosci godziwe;j.

W wyniku przejecie podmiotu Spdtka Przejmujgca uzyskata réwniez zrédto dodatkowych przychodéw
zwigzanych z najmem powierzchni. Za okres od 01.01.2012 do 30.06.2012 roku spétka przejeta
wygenerowata 1516 tys. zt przychodéw z tytutu najmu powierzchni produkcyjnych, biurowych i
magazynowych. Koszty zwigzane z uzyskaniem przychoddéw z tytutu najmu wyniosty 1 286 tys. zt, co
pozwolito na uzyskanie zysku brutto w wysokosci 231 tys. zt.
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. Pozostate Srodki Zaliczki na
Budynkii | Maszyny i Srodki , . srodki
Wyszczegdlnienie Grunty budowle |urzadzenia | transportu srodki trwate W trwate w Razem
trwate budowie .
budowie
[tys. z1] [tys. z1] [tys. zt] [tys. zt] [tys. z1] [tys. z1] [tys. zt] [tys. zt]

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2011 roku 0 0 5 0 5

Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 24 621 3134 43 0 27 798

Zmniejszenie stanu z tytutu zbycia 0

przemieszczenie 0 0

Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z 0
przeszacowania

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 0

Umorzenie do dnia objecia kontroli (439) (439)

Umorzenie (110) (7) 0 (117)
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2011 roku 24 621 2585 41 0 0 0 0 27 247
Warto$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2012 roku 24 621 2585 41 0 27 247

Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia w kwocie netto 12 0 12

Zmniejszenie stanu z tytutu zbycia 0

Przemieszczenie (24 621) (2 585) (34) 0 (27 240)

Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0

Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z 0
przeszacowania

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 0

umorzenie do dnia objecia kontroli 0

umorzenie po dniu objecia kontroli (8) 0 (8)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2012 roku 0 0 11 0 0 0 0 11
Stan na dzien 31.12.2011

Wartos¢ bilansowa brutto 49 0 49

Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw 7 0 7
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aktualizujgcych
Wartos¢ bilansowa netto 42 0 42
Stan na dzien 31.12.2012
Wartos$¢ bilansowa brutto 72 0 72
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw (61) 0 (61)
aktualizujgcych
Wartos¢ bilansowa netto 11 0 11
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Nota 11.2. Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu

31.12.2011
W odniesieniu do grup aktywoéw
s Maszyny i | Srodki
Wyszczegdlnienie . Razem
urzadzenia | transportu
[tys. z1] [tys. z1] [tys. zt]
Warto$¢ bilansowa netto przedmiotéw leasingu 0
31.12.2012
W odniesieniu do grup aktywoéw
s Maszyny i | Srodki
Wyszczegdlnienie . Razem
urzadzenia | transportu
[tys. zt] [tys. zt] [tys. zt]
Wartosc¢ bilansowa netto przedmiotéw leasingu 0
Nota 12
Nota 12.1. Wartosci niematerialne
P t
Patenty i Koszty prac OZOSt? ?
AT fomeefl 3 . . wartosci Razem
Wyszczegdlnienie licencje |rozwojowych| . .
niematerialne
[tys. zf] [tys. z1] [tys. zf] [tys. z1]
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2010
0 0 0 0
roku
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 0 0
Zwiekszenia stanu z tytutu zbycia
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
Umorzenie 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010
0 0 0 0
roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2011
0 0 0 0
roku
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 0 0
Zwiekszenia stanu z tytutu zbycia 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 0
Umorzenie 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzie 31.12.2011
0 0 0 0
roku
Stan na dzien 31.12.2011
Wartos¢ bilansowa brutto 0 0
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw 0 0
aktualizujgcych
Wartos¢ bilansowa netto 0 0 0 0
Stan na dzien 31.12.2012
Wartos¢ bilansowa brutto 0 0
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw 0 0
aktualizujgcych




Memorandum Informacyjne PTI S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Wartosc¢ bilansowa netto 0 0 0
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Nota 12.2 Struktura wtasnosciowa wartosci niematerialnych

Struktura wtasnosciowa

Stan na dzien
31.12.2012

Stan na dzien
31.12.2011

[tys. zt]

[tys. zt]

Wartosci niematerialne wtasne

Wartosci niematerialne uzywane na podstawie umowy
najmu, dzierzawy, leasingu lub innej podobnej

Wartosci niematerialne i prawne razem
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N . » Udziaty/Akcje Proporcja gtosow .na :Nalnym
Nazwa jednostki Podstawowa Miejsce rejestr.acu i zgromadzeniu (%)
R dziatalnoéé prowadzenia Stan na Stan na Stan na Stan na
dziatalnosci 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
% % % %

Polfinance S.A.
(dawniej: Komunalka | 2200 AP ORI POZNAN 58,18 58,18 30,88 30,88
S.A.)

Wycena krétkoterminowych aktywow finansowych wycenianych przez wynik finansowy dokonywana jest na ostatni dzien kwartatu wg nastepujacych zasad:

a. akcje notowane na NewConnect i GPW wg kursu zamkniecia z ostatniego dnia miesigca konczgcego kwartat,
b. akcje, ktére nie s notowane na NewConnect lub GPW wyceniane sg wg ceny emisyjnej ostatniej serii.

Nota 14

Nota 14. Inwestycje w pozostatych jednostkach Grupy kapitatowej

- . Udziaty/Akcje WartosF godziwa
Miejsce rejestracji i opublikowana
Nazwa jednostki Podstawowa dziatalnos¢ prowadzenia Stan na Stan na Stan na Stan na
dziatalnosci 31.12.2012 | 31.12.2011 |31.12.2012 | 31.12.2011
% % [tys. zt] [tys. zt]
SPRZEDAZ AKCESORII . .
DE MOLEN S.A. SAMOCHODOWYCH BARANOWO 34,68% 42,89% 3749 10514
ZASTALS.A. WYNAJEM POMIESZCZEN ZIELONA GORA 33,00% 39,53% 18922 16 636
PRODUKCJA TABLIC o o
TABLEO S.A. REJESTRACYINYCH HAWA 76,70% 78,70% 4142 4598
PRODUKCJA WYROBOW L o o
CIASTECZKA z KRAKOWA S.A. CIASTKARSKICH KRAKOW 75,48% 75,48% 1240 1240
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EDISON S.A. UStUGI INTERNETOWE KRAKOW 60,42% 65,77% 2 806 1241

COLEOS S.A. IllJ\lSTtEURG,\l'E'\%\'jVLSTFORM'E POZNAN 49,31% 49,62% 36 490 2938
DZIAtALNOSC

e-FRANKI S.A. WSPOMAGAJACA UStUGI POZNAN 51,00% 51,00% 128 128
FINANSOWE

CSY S.A. SEAOA%%E%S S\Z/\E\?(C:L [EAWA 54,93% 54,93% 7 555 7199

RSY S.A. lSJISLf\ILIfO!\'/\'VAPRAWY [EAWA 53,94% 53,94% 4 490 8222

Wycena krétkoterminowych aktywdéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy dokonywana jest na ostatni dzieft kwartatu wg nastepujacych zasad:
a. akcje notowane na NewConnect i GPW wg kursu zamkniecia z ostatniego dnia miesigca konczgcego kwartat,
b. akcje, ktére nie s3 notowane na NewConnect lub GPW wyceniane sg wg ceny emisyjnej ostatniej serii.

Nota 15
Nota 15.1. Aktywa finansowe
Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
[tys. zf] [tys. zf]
Akcje w jednostkach zaleznych 0 0
- udziaty/akcje dostepne do sprzedazy
- wyceniane w WG przez WF jednostki zalezne
Aktywa finansowe wyceniane w wartos¢ godziwej przez wynik 97 291 64 204
finansowy
- udziaty/akcje 97 291 64 204
Inne aktywa finansowe 632 903
- pozostate 500 0
- pozyczki 132 903
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Nota 15.2. Instrumenty finansowe — poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

L Stan na Stan na Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2011
[tys. zt] [tys. zt] [tys. zi] [tys. zi]

Aktywa finansowe dostepne do obrotu — kontrakty forward
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 97 291 64 204 97 291 64 204
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — udziaty/akcje
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — udziaty/akcje
(niezarejestrowane akcje)
Naleznosci z tytutu leasingu
Pozostate aktywa finansowe — pozyczki 632 903 632 903
Kredyty i pozyczki oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowe;j 10 453 4 480 10 453 4 480
Naleznosci handlowe 224 0 224 0
Zobowigzania handlowe 3009 4936 3009 4936
Pozostate zobowigzania finansowe 5268 3851 5268 3851
Kredyty i pozyczki oprocentowane wedtug statej stopy procentowej 0 0 0 0

Wycena krétkoterminowych aktywow finansowych wycenianych przez wynik finansowy dokonywana jest na ostatni dziei kwartatu wg nastepujgcych zasad:
a. akcje notowane na NewConnect i GPW wg kursu zamkniecia z ostatniego dnia miesigca koriczagcego kwartat,
b. akcje , ktdre nie s3 notowane na NewConnect lub GPW wyceniane sg wg ceny emisyjnej ostatniej serii.

Nota 15.3. Ryzyko stopy procentowej

e < 1rok 1-5Ilat >5 lat Razem
[tys. zt] [tys. zt] [tys. zi] [tys. zi]
Instrtfm’enty finansowe w podziale na kategorie wiekowe wedtug stanu 31.12.2011
na dzien
Oprocentowanie zmienne
pozyczka udzielona 903 903
- kredyt inwestycyjny i obrotowe 4396 4396
- leasing udzielony 0
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na dzien

Instrumenty finansowe w podziale na kategorie wiekowe wedtug stanu

31.12.2012

Oprocentowanie zmienne

- pozyczka udzielona

132

132

- kredyt inwestycyjny i obrotowe

6 849

3 604

10453

- leasing udzielony

- obligacje

5268

5268

- pozyczka zaciagnieta

Nota 16

Nota 16.1 Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Wyszczegdlnienie

Stan na
31.12.2012

Stan na
31.12.2011

[tys. z1]

[tys. z1]

Wartosé na poczatek roku

0

przeznaczenie do zbycia przedmiotu
stanowigcego przedmiot leasingu

289

Wartos¢ na koniec roku

289

Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. w ramach swojej dziatalnosci leasingowato od maja 2009 roku maszyne do produkc;ji brykietéw. Leasingobiorca
optacita w catosci optate wstepng i kilka faktur bedacych ratami leasingowymi, po czym zaprzestat regulowania swoich zobowigzan z tytutu powyzszego

leasingu.

Mimo wielu wezwan do ptatnosci i przeprowadzanych rozméw leasingobiorca nadal nie regulowat naleznosci. Wobec zaistniatego faktu PTI S.A w lutym
2010 roku wystata do zainteresowanego wezwanie do zwrotu przedmiotu leasingu z jednoczesnym wypowiedzeniem umowy leasingu. Przedmiot leasingu
zabrano a przeciw leasingobiorcy wszczeto postepowanie w wyniku, ktérego PTI S.A bedzie chciato odzyskaé swoje naleznosci.

W wyniku zaistniatej sytuacji na dzien 31-12-2010 roku powiekszono rezerwe z tytutu niesciggalnych naleznosci leasingowych do kwoty 224.480,00 PLN.

Na dzien 31-12-2011 roku sprawa nadal w toku.

Przedmiot leasingu w wyniku prowadzenia postepowania przeciw leasingobiorcy zostat przewieziony i zabezpieczony a ze wzgledu na dtugotrwatg procedure
sgdowo-komorniczg wystawiony do sprzedazy pod koniec roku 2011. Brykieciarka ( przedmiot leasingu) jest wysoce specjalistycznym sprzetem
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przeznaczonym dla waskiego grona odbiorcéw dziatajgcych w waskiej branzowej niszy produkcyjnej w zwigzku z powyzszym na dzied 31-12-2011 ww.
przedmiot nie miat statusu przedmiotu sprzedanego.

W roku 2012 nie udato sie sprzedac brykieciarki (zainteresowanie byto tylko czesciami linii technologicznej) na co Zarzad nie wyrazit zgody w zwigzku z
powyzszym utworzono w roku 2012 odpis na powyzsze aktywo przeznaczone do sprzedazy.
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Nota 17. Portfel inwestycyjny na dzien 31 grudnia 2011 r.

Wycena
Vo W s ) Iloéé. ) je.cln’ostkowa na Jedr.lostki I?ozostaie.:
akcji/udziatow | dzien 31.12.2011 powigzane jednostki
r.
1. | Akcje spétek notowanych GPW 16 633 4020
- | IZNS ltawa S.A. 2 894 248 1,39 4020
- | Zastal S.A. 12 055 000 1,38 16 633
- | akcje w innych spodtkach 0
2 Akcje/udziaty spétek notowanych na 30532 1520
NewConnect
- | De Molen S.A 815 000 12,90 10514
- | Aztec International S.A 234 499 6,48 1520
- |CSYS.A 3955290 182 7199
- |RSYS.A 1995 600 4,12 8222
- | Tableo S.A. 2 071 000 2,22 4598
Akcje/udziaty spétek nienotowanych na
3. GPW/NewConnect 30322 4611
- |NOTEBOOK.pl S.A. 4000 10,50 42
- | Komunalka S.A. 3420000 0,99 3386
- | AKCJE W INNYCH SPOtKACH 26 936 4 569
Portfel inwestycyjny na dzien 31 grudnia 2012 r.
Wycena
1oy [T deTE ) IIos’c'. ) jefin’ostkowa na Jedr.iostki I?ozostaic?
akcji/udziatow | dzien 31.12.2012 powiazane jednostki
r.
1. | Akcje spétek notowanych na gietdzie GPW 18 922 6782
- | ZM Henryk Kania S.A. 3279248 1,80 5903
- | Zastal S.A 10 064 848 1,88 18 922
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- | Bioton S.A. 5000 000 0,10 500

- | akcje w innych spdtkach 379

2 Akcje/udziaty spétek notowanych na 69 686 1544
NewConnect

- | De Molen S.A 815 000 4,60 3749

- | Aztec International S.A 250 086 5,39 1348

- | CSYS.A. 3955290 1,91 7 555

- |RSYS.A, 1995 600 2,25 4 490

- | Edison S.A. 877 000 3,20 2 806

- | Coleos S.A. 18 245 000 2,00 36 490

- | Mostostal Wroctaw S.A. 4 545 000 2,30 10 454

- | Runo Lesne S.A. 185 000 1,06 196

- | Tableo S.A 2 071 000 2,00 4142

3. A.kcje/.udziafy spoétek nienotowanych na 3520 a2
gietdzie/NewConnect

- | Notebook.pl S.A. 4000 10,58 42

- | Polfinance S.A. (dawniej: Komunalka S.A.) 3420000 0,99 3392

- | akcje w innych spoétkach 128

_ | akcje w innych spdtkach objetych 100% 1240

odpisem

" wycena metoda dochodowa
" wycena w cenie nabycia
™" wycena w wg aktywéw netto
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Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
[tys. z1] [tys. zt]
Naleznosci z tytut dostaw i ustug (netto) 224 224
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu
: (224)
dostaw i ustug
Naleznosci ogétem, z tego 224 0
- cze$¢é dtugoterminowa
- czesc¢ krétkoterminowa 224 0
Nota 19
Nota 19.1. Pozostate aktywa
Obrotowe
L. Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
[tys. z1] [tys. z1]
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 1 10
pozyczki 132 903
Inne 6 237 250
Razem 6370 1163
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krétkoterminowa 6370 1163
Notal9.2. Inne naleznosci
Obrotowe
At Bomefl Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie
31.12.2012 31.12.2011
[tys. zt] [tys. zt]
Naleznosci z tytutu podatkdéw, dotacji, cet i
. ) 58 34
ubezpieczen spotecznych
Kaucje 0 2
Pozostate 1470 3133
O(?insy .aktualizujqce wartos$¢ pozostatych (87) (87)
naleznosci
Razem 1441 3082
- czes¢ dtugoterminowa 0 0
- czesc¢ krétkoterminowa 1441 3082
Nota 20
Nota 20. Srodki pieniezne
Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
[tys. zt] [tys. zt]
Srodki pieniezne w kasie 39 50
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Srodki pieniezne na rachunku bankowym 1863 235
Lokaty 0 0
Inne $rodki pieniezne
Razem 1902 285
Nota 21
Nota 21.1. Kapitat podstawowy
Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
Liczba akcji 14 500 000,00 | 14 500 000,00
Warto$¢é nominalna akcji (PLN / akcje) 1,00 1,00
Kapitat podstawowy 14 500 14 500
Nota 21.2. Zmiany kapitatu podstawowego
Za okres
e E LT 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
[tys. z1] [tys. zt]
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 14 500 12 000
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie 0 2500
- emisja akcji/udziatéw 0 2500
Kapitat podstawowy na koniec okresu 14 500 14 500
Nota 22
Nota 22.1. Nadwyzka ze sprzedazy akcji/udziatow
Nadwyzka ze sprzedazy akcji/udziatow
01.01.2012 - 01.01.2011 -
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
[tys. zt] [tys. zt]
Stan na poczatek roku obrotowego 24 397 1897
Nad\{vyzka pomiedzy ceng emisyjng a ceng 29 500
nominalng
24 397 24 397

Nadwyzka pomiedzy ceng emisyjng a ceng nominalng tzw. agio wynika z transakcji Spotki z IZNS ltawa
S.A w wyniku, ktérej obejmujacy (IZNS Itawa S.A.) nabyta 1.000.000 (jeden milion) akcji Spétki nowej
emisji serii C zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda i cenie
emisyjnej 10,00 zt (dziesie¢ ztotych) w wyniku ktérego zostat podwyzszony kapitat podstawowy o
1.000.000 zt (jeden milion ztotych), a 9.000.000 zt (dziewie¢ miliondw ztotych) utworzyto agio a takze
wskutek realizacji umowy objecia warrantéw subskrypcyjnych z Mostostal Wroctaw S.A. w wyniku,
ktérej objeto 1.500.000 (jeden milion piecéset tysiecy) akcji Spotki zwyktych na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda i cenie emisyjnej 10,00 zt (dziesie¢ ztotych), co
spowodowato podwyzszenie kapitatu podstawowego do kwoty 14.500.000 zt (czternascie milionéw
piecset tysiecy ztotych) i agio w wysokosci 13.500.000 (trzynascie miliondw piecset tysiecy ztotych)

Nota 22.2. Akcje wtasne
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Akcje wtasne

01.01.2012 - | 01.01.2011 -
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 | 31.12.2011
[tys. zf] [tys. z1]
Stan na poczatek roku obrotowego (5473) 0
zwiekszenie
zmniejszenie (5473)
(5473) (5473)

Wytaczenie w ramach Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego akcji Spétki Dominujgcej

posiadanych przez Spétki zalezne

Nota 22.3. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy

01.01.2012 - | 01.01.2011 -
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 | 31.12.2011
[tys. zf] [tys. z1]
Stan na poczatek roku obrotowego 10 841 5 466
Korekta btedéw podstawowych
Podziat wyniku finansowego 3938 5375
14779 10841

Nota 22.4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych

Wartosé Powigzany Wartos¢ Powigzany
brutto zmian podatek brutto podatek
dochodowy zamian dochodowy
Wyszczeg6lnienie Okres Okres Okres Okres
zakonczony | zakonczony | zakonczony |zakornczony
31.12.2012 | 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2011
[tys. zt] [tys. 2] [tys. z1] [tys. zf]
Stan na poczatek roku obrotowego
Zwiekszenie z aktualizacji wyceny
sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty
wartosci
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty
wartosci
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
Inne [opis]
Stan na koniec roku obrotowego 0 0 0 0
Nota 22.5. Kapitat z aktualizacji wyceny inwestycji
Wartosé Powigzany Wartos¢ Powigzany
brutto zmian podatek brutto podatek
dochodowy zamian dochodowy
Wyszczegdlnienie Okres Okres Okres Okres
zakoniczony | zakonczony | zakoniczony |zakonczony
31.12.2012 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2011
[tys. zf] [tys. zf] [tys. zf] [tys. z1]
Stan na poczatek roku obrotowego 106 25 106 25
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Zwiekszenie wynikajgce z aktualizacji
wyceny aktywow finansowych dostepnych

do sprzedazy 17 923

Skumulowany (zysk)/strata przeniesiony
do rachunku zyskéw i strat z tytutu

pofaczenia 76

Skumulowany (zysk)/strata przeniesiony
do rachunku zyskéw i strat z tytutu utraty
wartosci aktywodw finansowych dostepnych
do sprzedazy

Stan na koniec roku obrotowego 18 105 25 106

25

W oparciu o MSR 39 i interpretacji i wyjasnien zawartych w OS 74 i OS 75 ktore mdwig, ze: jesli nie istnieje aktywny rynek
dla danego instrumentu, jednostka wyznacza wartos¢ godziwg przy zastosowaniu technik wyceny (wykorzystanie ostatnich
transakcji rynkowych przeprowadzonych bezposrednio pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi stronami
lub technika wyceny powszechnie stosowana przez uczestnikdw rynku do wyceny instrumentu jezeli ta technika dostarcza
wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych  transakcjach rynkowych. Jednostka dominujgca przy
wyznaczeniu wartosci godziwej dla aktywoéw (akcje Metro Nieruchomosci S.A) postuzyta sie operatem szacunkowym
dotyczacym okreslenia wartosci rynkowej prawa wieczystego uzytkowania w podejsciu mieszanym kompleksu
nieruchomosci gruntowych potozonych w Itawie. Operat zostat sporzgdzony przez rzeczoznawce majgtkowego
reprezentujacego firme Projnorm sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Zrédta danych do sporzadzenia operatu szacunkowego
zostaty zaczerpniete z notowan cen gruntow z okresu 2008-2010 uzyskane w Starostwie Powiatowym m. ltawa oraz w sieci
VALOR, analiz rynku stawek najmu powierzchni handlowych i ustugowych w obiektach podobnych z rynku lokalnego i
krajowego, analiz i raportéw firmy Cushman &Wakefileld, Przeglagdu Rynku Nieruchomosci 2009, Raportu z rynku
nieruchomosci Ober Haus Deliotte, katalogu cen jednostkowych i obiektow inwestycyjnych na 2010. Celem zastosowania
powyzszej techniki wyceny miato na celu ustalenie jak w dniu wyceny ksztattowataby sie cena transakcyjna przy
bezposredniej wymianie. Technika ta w maksymalnym stopniu wykorzystuje dane rynkowe przy minimalizacji
subiektywnych danych specyficznych dla jednostki. Metoda powyzsza zostata udowodniona poprzez poréwnanie z innymi
mozliwymi do obserwacji biezagcymi transakcjami rynkowymi dokonanymi na aktywach rzeczowych stanowigcych wtasnosé
Metro Nieruchomosci S.A. majacych pokrycie w kapitatach wtasnych tego podmiotu.

Ponadto podmiot dominujgcy (PTI S.A.) zaktada nastepujace dziatania w odniesieniu do posiadanej inwestycji w spotce
zaleznej na podstawie art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od oséb prawnych zostanie wykorzystana mozliwosé
transferu zyskéw w postaci dywidendy do jednostki dominujacej jedynego akcjonariusza PTI S.A. Powyzsze pozwolito firmie
na nietworzenie rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Wraz z kazdorazowg wyptata dywidendy jednostka
dominujgca dokona proporcjonalnego odpisu aktualizujgcego do wartosci inwestycji w podmiocie zaleznym. 30 czerwca
2012 roku nastgpito potgczenie jednostki dominujacej z podmiotem Metro Nieruchomosci S.A. (100% udziatéw w jednostce
zaleznej) w wyniku czego uwzgledniajgc petng sukcesje prawno podatkowa nieruchomosci Metro Nieruchomosci S.A.
stawaty sie wtasnoscig jednostki dominujgcej i zostaty zakwalifikowane do nieruchomosci inwestycyjnych.

Nota 22.6. Kapitat rezerwowy z tytutu opcji na akcje rozliczanych w instrumentach kapitatowych

Powigzany Wartos¢

Wartosc
podatek brutto

brutto zmian

Powigzany
podatek

Wyszczegdlnienie

dochodowy

zamian

dochodowy

Okres
zakonczony
31.12.2012

Okres
zakonczony
31.12.2012

Okres
zakonczony
31.12.2011

Okres
zakonczony
31.12.2011

[tys. zf]

[tys. zf]

[tys. zf]

[tys. z1]

Stan na poczatek roku obrotowego

Ptatnosci realizowane w formie akcji

Inne [opis]

Stan na koniec roku obrotowego

Nota 22.7. Kapitat rezerwowy na zabezpieczenia

101




Memorandum Informacyjne PTI S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Wyszczegdlnienie

Wartos¢
brutto zmian

Powigzany
podatek
dochodowy

Wartos¢
brutto
Zamian

Powigzany
podatek
dochodowy

Okres
zakorniczony
31.12.2012

Okres
zakonczony
31.12.2012

Okres
zakonczony
31.12.2011

Okres
zakonczony
31.12.2011

[tys. z1]

[tys. zt]

[tys. zt]

[tys. zt]

Stan na poczatek roku obrotowego

Ujety zysk/(strata) na instrumentach
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne:

Kontrakty forward w walutach obcych

Swapy stép procentowych

Swapy walutowe

Przeniesienia do rachunku zyskéw i
strat:

Kontrakty forward w walutach obcych

Swapy stép procentowych

Swapy walutowe

Przeniesienie do poczatkowej wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanej:

Kontrakty forward w walutach obcych

Inne [opis]

Stan na koniec roku obrotowego

Nota 23

Nota 23. Zysk zatrzymany i dywidendy

Wyszczegdlnienie

Okres
zakonczony
31.12.2012

Okres
zakonczony
31.12.2011

[tys. zi]

[tys. zi]

Stan na poczatek roku obrotowego

25009

5190

Wptyw zmian w zasadach rachunkowosci
programow lojalnosciowych dla klientow

Przeksztatcony bilans otwarcia

25009

5190

Zysk netto

26 551

25009

Wyptata dywidendy

Odkup akgji

Przeniesienie na kapitat akcjonariuszy
niekontrolujgcych

(417)

Podziat wyniku finansowego

(25 009)

(5 190)

Przeniesienie z nadwyzka ze sprzedazy
akcji/udziatow

Btedy lat poprzednich

Stan na koniec roku obrotowego

26134

25009
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Nota 24

24.1. Kredyty i pozyczki za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011

Nazwa
(firma) Kwota
. jednostki, ze . . kredytu/poz Warunki Termin . .
Wyszczegdlnienie ] . Siedziba Y . e . Zabezpieczenia Inne
wskazaniem czki wg oprocentowania sptaty
formy umowy
prawnej
Kredyty i pozyczki
aViy 1 pozy 4692
zaciagniete
Oprocentowanie zmienne.
WIBOR 3M iek
; mar? 4300 pz\r/]v'ltt:é\s;jony ° Zastaw rejestrowy na maszynie do
Gospodarczy | Poznan, ul. rocfnté)w F;h e kG Od wytwarzania brykietéw BIOMASSER
1. kredyt inwestycyjny Bank Szarych 415 focznym Liyczonejako 01.07.2007 | MAXI MULTI wraz z cesja praw z polisy
PO/11/1/2009 Wielkopolski | Szeregéw érednia ar . |do ubezpieczeniowej; pefnomocnictwo
ytmetyczna pigciu do konta fi 5GB24; weksel in
S.A. 23A ostatnich kwotowariw | 31.05.2014 | do konta firmowego SGB24; weksel
o . blanco wraz z deklaracja wekslowa.
miesigcu poprzedzajacym
miesigc naliczania odsetek.
Nieodwotalna blokada na rzecz Banku
obejmujgca aktywa zgromadzone na
Rachunku Inwestycyjnym oraz srodki Sotata kapitatu na koniec
2. aneks kredyt Warszawa, 0 t . Od zgromadzone na Rachunku Kredytu, i K pd R .
finansowy nr DK/KR- Noble Bank ul. 5198 procen ;’Vf’an'e we . 07.10.2010 | weksel wtasny " in blanco”, wraz z ,OdrESl,J redytowania, w
. . rzeczywistej rocznej stopy ) ) jednej racie réwnej
F/15307/09 z dnia 2010- S.A Domaniew oprocentowania 8,30% do gfzk;jrsrctjezxglg(l)or\é\;advlvay;t:r\:\cjnv kwocie 7 dnia
10-06 ska 39B 09.10.2012 ’ ieni
os$wiadczenie kredytobiorcy o uruchomienia kredytu.
poddaniu sie egzekucji do kwoty 4.396
tys. PLN
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nieodwotalna blokada na rzecz Banku
obejmujgca aktywa zgromadzone na

] Warszawa, oprocentowanie zmienne od Rachunku Inwestycyjnym oraz srodki | sptata kapitatu na koniec
3. kredyt finansowy Getin Noble ul WIBOR 3M powiekszony o 22.04.2011 zgromadzone na Rachunku Kredytu, okresu kredytowania, w
DK/K-Ak/3391674/11 z s 2 079 | marze 3,95 punktéw T weksel wtasny in blanco wraz z jednej racie réwnej
dnia 22.04.2011 Bank S.A. Domaniew procentowych w stosunku do deklaracjg wekslowa wystawiony kwocie z dnia
ska 39B rocznym 22.02.2013 | przez Kredytobiorce dla Banku, uruchomienia kredytu
oswiadczenie kredytobiorcy o
poddaniu sie egzekucji
Pozyczki udzielone 764
czesciowa sptata
kapitatu po otrzymaniu
zwrotu kwoty podatku
Krakéw, od towaréw i ustug
. : . . ) od 08-06- uiszczonego w zwigzku z
umowa pozyczki z dnia Ciasteczka z ul. oprocentowanie state 7% w )
08-06-2011 Krak SA | Wadowick 644 okali roku 2010 do 07- brak nabyciem
It rakowa >.A. adowic 06-2012 nieruchomosci, sptata
al2 pozostatej czesci
kapitatu wraz z
odsetkami na koniec
okresu kredytowania
umowa pOZyCZk| z dn|a . POZnar’], UI. Od 08-07- Spfata kapitafu wraz z
4 Better.Biz . i %
08-07-2010 + aneks z Sp.70.0 Dabrowski 60 ;f;l?izﬂzowame state 4% w 2010 do 07- brak odsetkami na koniec
dnia 07-07-2011 P-200- | ego49/10 07-2012 okresu kredytowania
umowa pOZyCZk| z dn'a . POZnar’], UI. Od 08-07- Spfata kapitafu wraz z
4 Advisors Sp. . i %
08-07-2011 + aneks z 2 0.0 P Dabrowski 60 ;f;l?izﬂzowame state 4% w 2010 do 07- brak odsetkami na koniec
dnia 07-07-2011 e ego 49/10 07-2012 okresu kredytowania
24.2. Kredyty i pozyczki za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012
Nazwa
- Kwota
(firma) . . .
e . . . . kredytu/pozy Warunki Termin . ]
Wyszczegdlnienie jednostki, ze | Siedziba . . Zabezpieczenia Inne
wskazaniem czki wg oprocentowania sptaty
umowy

formy
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prawnej
Kredyty i pozyczki
VY 1 POz 13332
zaciagniete
Oprocentowanie zmienne.
WIBOR 3M powiekszony o . .
B marie 4.00 punktw Zastaw rejestrowy na maszynie do
Gospodarczy | Poznan, ul. N t’ ph ; K Od wytwarzania brykietow BIOMASSER
1. kredyt inwestycyjny Bank Szarych procentowych W stosunkt 1 01,07.2007 | MAXI MULTI wraz z cesja praw z polis
. . i 415 | rocznym. Liczone jako . o 1 praw z potisy
PO/11/1/2009 Wielkopolski | Szeregdw érednia arytmetyczna pieciu do ubezpieczeniowej; pefnomocnictwo
. . do konta firmowego SGB24; weksel in
S.A. 23A ostatnich kwotowan w 31.05.2014 .
miesiacu poprzedzajacym blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
miesigc naliczania odsetek.
Nieodwotalna blokada na rzecz Banku
obejmujgca aktywa zgromadzone na
Rachunku Inwestycyjnym oraz srodki Sofata kapitatu na koniec
2. aneks kredyt Warszawa, Obrocentowanie w Od zgromadzone na Rachunku Kredytu, oires kr’;d towania. w
finansowy nr DK/KR- Noble Bank S.A ul. 2198 rchz wistel rocznegsto 07.10.2010 | weksel wtasny " in blanco", wraz z 'edneyracietéwne' ’
F/15307/09 z dnia 2010- ’ Domaniewsk oproZentOV\J/ania 3 ;O‘V Py do deklaracjg wekslowa wystawiony kaocije 2 dnia )
) (] .
10-06 a 39B 09.10.2013 pr,ze.z Kredyjcobnorce dla? Banku, uruchomienia kredytu.
os$wiadczenie kredytobiorcy o
poddaniu sie egzekucji do kwoty 4.396
tys. PLN
odsetki od kredytu
sptacane s miesiecznie
<l oprocentowanie zmienne d Hipoteka tgczna do kwoty 9.000 tys. zt | wg harmonogramu spfat,
Spotdzielcza Poznan, ul. WIBOR 3M powiekszonv o 0 zastaw rejestrowy na akcjach Zastal kwota bazowa sptacana
3. kredyt inwestycyjny Grupa Szarych 5719 | marde 3.5 pznktgw y 10.05.2012 |s.A. wiloéci 1.478.000 szt. kwartalnie w statej
PO/05/1/U/2012 Szeregow procent(I)wych w stosunku do petnomocnictwo do rachunku kwocie 400 tys. zt,
ankowego -Bank, weksel in odstepstwo na dzien
Bankowa 23A 10.03.2017 | bankowego SGB-Bank, weksel d dzief

rocznym.

blanco wraz z deklaracjg wekslowg

31.12.2012 - sptata
kapitatu w wysokosci
1.750 tys. zt
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Hipoteka umowna do kwoty 10.000

) oprocentowanie zmienne od tys. zf wraz z o$wiadczeniem o
4. kredyt obrotowy w Podkarpacki S"fm(?k' lfl- WIBQR 3M powit'gkszony ) 25.10.2012 p(?ddaniu sic? (.egzekl_chi, przelew spfata kapitatu na kf)niec
Bank Mickiewicz 5 000 | marze 3,5 punktéw wierzytelnosci z polisy okresu kredytowania w
rachunku Spoétdzielczy a7 procentowych w stosunku do ubezpieczeniowej, petnomocnictwo jednej kwocie
rocznym. 24.10.2013 | do rachunku biezacego, weksel in
blanco wraz z deklaracjg wekslowg
Pozyczki udzielone 764
czesciowa sptata
kapitatu po otrzymaniu
zwrotu kwoty podatku
od towardw i ustug
Krakow, d 08-06 uiszczonego w zwigzku z
umowa pozyczki z dnia Ciasteczka z ul. oprocentowanie state 7% w ° nabyciem n'eruc,hom,os.‘c'
. 644 . 2010 do 07- brak spfata pozostatej czesci
08-06-2011 Krakowa | Wadowick skali roku 06-2012 kapitatu wraz z
al2 odsetkami na koniec
okresu kredytowania.
Na dzier 31.12.2012
pozyczka zostata objeta
100% odpisem
umowa pozyczki z dnia . Poznan, ul. ) . od 08-07- sptata kapitatu wraz z
08-07-2010+ aneks z 4SBpet:eor.§|Z Dabrowski 60 (S)gl(i)crzﬂsowame state 4% w 2010 do 07- brak odsetkami na koniec
dnia 07-07-2011 "TE | ego49/10 07-2012 okresu kredytowania
umowa pozyczki z dnia . Poznan, ul. ) . od 08-07- sptata kapitatu wraz z
08-07-2011 + aneksz | 2 AGVISOTS SP- | o owski 60 | OProcentowanie stale 4% W | 5010 do 07- brak odsetkami na koniec
dnia 07-07-2011 200 | 65049/10 FEo 07-2012 okresu kredytowania
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Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
[tys. z1] [tys. zf]
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 6 849 84
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 3604 4396
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 35 4396
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat 3569
- ptatne powyzej 5 lat
Kredyty razem 10453 4480
24.5. Kredyty w podziale na waluty
Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Waluta'000 PLN’000 Waluta'000 PLN’000
kredyt inwestycyjny PO/11/1/2009 120 204
kredyt obrotowy w rachunku
41/24/korkr/2012 5000 0
aneks kredyt finansowy DK/KR-F/15307/09 3569 0
wg postanowien aneksu DK/KR-F/15307/09 1765 4276
Kredyty razem 0 10453 0 4480
24.6. Struktura pozostatych zobowigzan finansowych
Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
[tys. zi] [tys. zt]
Obligacje 5268 0
obligacje z terminem wykupu: 5268 0
- powyzej 1 roku do 2 lat 0 0
- powyzej 2 latdo 5 lat 5268 0
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- ptatne powyzej 5 lat 0 0

Kredyty razem 5268 0
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Nota 25
Nota 25. Zmiana stanu rezerw
Rezerwa na Rezerwa na
odprawy Pozostate odroczony
P o Razem
Wyszczegdlnienie emerytalne i rezerwy podatek
zalegte urlopy dochodowy
[tys. zt] [tys. zi] [tys. zi] [tys. zt]
Stan rezerwy na 01.01.2011 roku 55 101 3012 3168
Rezerwy utworzone 74 906 8758 9738
Rezerwy wykorzystane (55) (101) (3012) (3 168)
Rezerwy rozwigzane 0
Stan rezerw na 31.12.2011 roku 74 906 8 758 9738
- rezerwy krétkoterminowe 67 820 887
- rezerwy dtugoterminowe 7 86 8758 8 851
Stan rezerwy na 01.01.2012 roku 74 906 8758 9738
Rezerwy utworzone 71 912 15508 16 491
Rezerwy wykorzystane (74) (906) (8 758) (9738)
Rezerwy rozwigzane 0
Stan rezerw na 31.12.2012 roku, w
tym 71 912 15 508 16 491
- rezerwy krétkoterminowe 71 26 97
- rezerwy dtugoterminowe 886 15 508 16 394
Nota 26
Nota 26. Pozostate zobowigzania
Biezgce Dtugoterminowe
L. Stan na Stan na Stan na Stan na
B B2 31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2011
[tys. zt] [tys. zi] [tys. zt] [tys. zt]
Podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych 251 64 0 0
Wynagrodzen 10 6
Inne 4 6
265 76 0 0
Nota 27
Nota 27.1. Zobowigzania z dziatalnosci operacyjnej
Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
[tys. zf] [tys. zf]
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3009 4936
Pozostate zobowigzania 0 0
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania
finansowe - leasing
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
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finansowy

Przeznaczone do obrotu

110

Zobowigzania finansowe 0 3851
zaliczki na poczet zakupu aktywow finansowych 0 3851
Zobowiazania ogétem, z tego 3009 8787
- czes¢ dtugoterminowa
- czes¢ krétkoterminowa 3009 8787
Nota 28
Nota 28.1. Wskaznik dzwigni finansowej
Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
[tys. z1] [tys. z1]
Zadtuzenie (i) 13332 4692
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1902 285
Zadtuzenie netto 11429 4 407
Kapitat wiasny (ii) 100 972 74 421
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu
wtasnego 11,32% 5,92%
Nota 28.2. Kapitalizacja i zadtuzenie
Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
[tys. zt] [tys. zi]
Srodki pieniezne 1902 285
Ekwiwalenty srodkow pienieznych 1441 3082
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 97 291 64 204
Ptynnosc 100 634 67 571
Biezace naleznosci finansowe 0 0
Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 6 849 84
Biezace czes¢ zadtuzenia diugoterminowego
Inne krétkoterminowe zadtuzenia finansowe
Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 6 849 84
Kréotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (93 785) (67 487)
Obligacje 5268 0
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 3604 4396
Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto 8 872 4 396
Zadtuzenie finansowe netto (84 913) (63 091)
Nota 28.3. Kategorie instrumentow finansowych
Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
[tys. zt] [tys. zi]
Aktywa finansowe
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 97 291 64 204
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Pozyczki i naleznosci (w tym $rodki pieniezne i
ich ekwiwalenty)

3343

3367

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

100 634

67 571

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako:

107 004

68 734

Wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

97 291

64 204

Pozostate aktywa finansowe

1441

3 082

Naleznosci z tytutu leasingu

0

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

6370

1163

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1902

285

9713

4530

Zobowigazania finansowe

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy Przeznaczone do obrotu

Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej
przez wynik finansowy (zob. nizej)

Instrumenty pochodne pozostajgce w
powigzaniach zabezpieczajgcych

Utrzymywane do terminu wymagalnosci i
wyceniane po koszcie zamortyzowanym

15721

4396

Umowy gwarancji finansowych

Pozyczki i zobowigzania sklasyfikowane do
wyceny w wartosci godziwej przez wynik
finansowy:

Pozyczki i zobowigzania sklasyfikowane do
wyceny w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Skumulowane zmiany wartosci godziwej
przypadajace na zmiany ryzyka kredytowego

Skumulowane zmiany wartosci godziwej
przypadajace na zmiany ryzyka kredytowego,
ujete w okresie sprawozdawczym

15721

4 396

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako:

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe

3604

4 396

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

3023

4949

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe

6 849

84

Pozostate zobowigzania finansowe

5268

18744

9429

Nota 28.4. Zarzadzanie ryzykiem walutowym
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Wyszczegdlnienie

Zobowigzania Aktywa
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 | 31.12.2011
[tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]

Waluta kraju B

Waluta kraju C

Pozostate
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Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
Wyszczegdlnienie Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
[tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]
Aktywa finansowe 132 132 903 903
Pozyczki i naleznosci: 132 132 903 903
pozyczki udzielone 132 132 903 903
naleznosci z tytutu leasingu 0 0 0 0
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci:
weksle
skrypty dtuzne
Zobowigzania finansowe 15721 15721 4936 4936
Kredyty otrzymane:
weksle
umarzalne skumulowane akcje
preferencyjne
krétkoterminowe obligacje zamienne
obligacje dtugoterminowe 5268 5268 0 0
kredyty bankowe o statym
oprocentowaniu
kredyty bankowe o zmiennym 10453 10453 4936 4936
oprocentowaniu
pozyczki od jednostek powigzanych o
statym oprocentowaniu
pozyczki od innych jednostek

W roku 2012 Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. wyemitowato 5 020 sztuk obligacji na
okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, w wyniku czego pozyskato 5 020 tys. zt. Cel
emisji obligacji serii A nie zostat okre$lony. Srodki finansowe uzyskane z emisji obligacji beda
przeznaczone na dziatalnos$¢ inwestycyjng Spotki (m.in. zakup nowych podmiotéw do portfela
inwestycyjnego). Obligacje serii A s3 notowane na rynku Catalyst.

Warunki wykupu:  wykup obligacji z zastrzezeniem  przedterminowego wykupu , zostanie
przeprowadzony w Dniu Wykupu Obligacji tj. 30-07-2014 roku, poprzez wyptate Obligatariuszom
kwoty w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji tj. 1.000,00 zt za kazdg Obligacje.

Wykup Obligacji zostanie dokonany poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi
rachunkéw papieréw wartosciowych.

Warunki przedterminowego wykupu Obligacji zostaty przedstawione w Warunkach Emisji Obligacji
Warunki wyptaty oprocentowania posiadaczom obligacji bedzie wyptacany pétrocznie kupon w
zmiennej wysokosci, staty w okresie odsetkowym. Stawka referencyjng kuponu jest 6-miesieczna
stopa procentowa WIBOR ( WIBOR 6M) ustalana dla kazdego okresu odsetkowego na fixingu 7 dni
roboczych przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego. Do stawki referencyjnej doliczona
bedzie marza. Wysokos¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie
odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni w roku.

Wysokos¢ kuponu ustalona bedzie kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

kupon= ((wibor 6M+marza)/100% x liczba dni w danym okresie odsetkowym/365 dni) *1 000,00 PLN

Terminarz ptatnosci kuponowych:

data ustalenia stawki

L liczba dni w okresie
referencyjnej

nr okresu odsetkowego wypftata kuponu
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okres pierwszy 2012-07-19 2013-01-31 184
okres drugi 2013-01-21 2013-07-22 182
okres trzeci 2013-07-22 2014-01-20 182
okres czwarty 2014-01-20 2014-07-22 183

Wysokosc¢ i forma zabezpieczenia: obligacje s3 emitowane jako niezabezpieczone. W przypadku gdy
cena obligacji dojdzie do skutku zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajacych z emisji
obligacji nastgpi poprzez ustanowienie na rzecz Obligatariuszy hipoteki o wartosci 200%
przydzielonych obligacji.

Dodatkowe prawa z tytutu posiadania obligacji Obligatariuszom przystuguje prawo do:

zadania przedterminowego wykupu obligacji w nastepujgcych sytuacjach

a) otwarcia postepowania upadtosciowego w stosunku do Emitenta,

b) niewywigzanie sie przez Emitenta z zobowigzan wynikajgcych z emisji jakichkolwiek obligacji,

c) otrzymanie pisemnego zawiadomienia od instytucji finansujgcej o postawieniu w stan
natychmiastowej wymagalnosci przed umdéwionym terminem zobowigzania finansowego zawartej
przez Emitenta w wysokosci , ktdrego wartos¢ przekracza 2,0 min zt,

d) niewywigzania sie Emitenta z obowigzku udostepnienia Obligatariuszom rocznych sprawozdan
finansowych wraz z opinig biegtego,

e) od dnia Emisji do Dnia Wykupu wydane zostang prawomocne orzeczenia Sgdu i wykonane
zostang decyzje administracyjne nakazujgce Emitentowi zaptate kwot, ktéra przekracza tgcznie 5 min
zt,

f) niewypetnienie obowigzku ztozenia prawidtowego i optacenia wniosku o ustanowienie
zabezpieczenia roszczen Obligatariuszy wynikajgcych z niniejszej emisji obligacji poprzez
ustanowienie na rzecz obligatariuszy hipoteki lub hipotek okreslonych szczegétowo w Warunkach
Emisji Obligacji,

g) brak ustanowienia zabezpieczenia roszczen Obligatariuszy poprzez ustanowienie hipoteki lub
hipotek.

Nota 29

Nota 29. Transakcje niepieniezne i Zrédta finansowania

Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 | 31.12.2011
[tys. zf] [tys. z1]
Niezabezpieczone kredyty w rachunku biezacym
weryfikowane corocznie i sptacane na zadanie:
- kwota wykorzystana
- kwota niewykorzystana
0 0
Niezabezpieczone kredyty wekslowe weryfikowane
corocznie:
- kwota wykorzystana
- kwota niewykorzystana
0 0
Zabezpieczony kredyt w rachunku biezgcym: 0 0
- kwota wykorzystana
- kwota niewykorzystana
0 0
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Zabezpieczone kredyty bankowe o réznych terminach
wymagalnosci do roku 2012 z mozliwoscig prolongaty za
obopding zgoda:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

- kwota wykorzystana 15721 4936
- kwota niewykorzystana
15721 4936
Nota 30
Nota 30. Wynagrodzenie oséb zarzgdzajgcych i nadzorujacych
Okres Okres
.. 01.01.2012 - | 01.01.2011 -
YA S 31.12.2012 | 31.12.2011
[tys. zt] [tys. zt]
Zarzad 52 52
Kamil Jankowski 52 52
Rada Nadzorcza 11 7
Maciej Karczewski 1 1
Krzysztof Skrzypski 2 2
Andrzej Mioduszewski 1 0
Jacek Zidtkowski 3 2
Jakub Zalewski 2 2
Monika Hatupczak 1 0
Pawet Sobkdéw 1 0

Nota 31

Nota 31.1 Dane liczbowe dotyczace jednostek powigzanych na dzien 31 grudnia 2012 r.

Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym

nazwa podmiotu kwota

waluta

CIASTECZKA Z KRAKOWA S.A. 664 000,00

PLN

Niesptacona czes¢ pozyczki w wysokosci 166 tys. zt objeta catkowitym odpisem

Inne transakcje z podmiotami powigzanymi

nazwa podmiotu rodzaj transakcji ilos¢ akcji wartoscﬂ waluta
transakcji
Edison S.A plasowanie nowej emisji 954 758 517 391,00| PLN
Coleos S.A plasowanie nowej emisji 18 360 000 501 000,00| PLN
Mostostal Wroctaw S.A plasowanie nowej emisji 4560000 2050511,00| PLN

Nota 32

Nota 32. Segmenty dziatalnosci

zarok 2011
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Pozostata dziatalnosc
Wyszczegdlnienie wspomagajaca ustugi | Dziatalnos¢ pozostata
finansowe
Przychody ze sprzedazy towardw 6181 385
Wartos¢ sprzedanych towaréw (12 710) 0
Pozostate zobowigzania (30) (46)
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania 0 0
finansowe - leasing
Pozostate zobowigzania
krétkoterminowea (3893) 0
Koszty ogdlnego zarzadu 1269 567
Wynik na sprzedazy (5 260) 952
Aktywa Trwate, w tym m.in. 21030 27 291
Rzeczowe aktywa trwate 4 27 243
Aktywa Obrotowe, w tym m.in. 69 218 12536
Zapasy 0 0
Akcje/udziaty 67 800 7715
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 521 481
Zobowigazania i rezerwy na
zobowi:zania, w tym n‘:.in. 16598 8370
Kredyty i pozyczki 2317 2079
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5529 562

W roku 2012 nie wydzielono segmentéw dziatalnosci z uwagi na fakt prowadzenia przez jednostke
dominujgcg (Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A.) jak i podmiot zalezny (Polfinance S.A.)
bedacy spotkg konsolidowang, podstawowej dziatalnosci o tym samym profilu.

Nota 33
Nota 33.1 Potaczenie jednostek
Procent przejetych A'ftVV\{é netto el T
Nazwa i siedziba jednostki Data przeiecia instrumentow przejet?J’Jedm.)stkl Wartosé firmy (+) / (yoi czen;/e od
przejmowane;j przeje kapitatowych z (wartos¢ godziwa) zysk (-) W: é?n kontFr)oI )
prawem gtosu poing 3
Metro Nieruchomosci
SA 30-06-2012 100 19751 18 002 (74)
ilos¢ zaku;.).:onych G zysk na oka.zy]n ym
podmiot akcji nabyciu
[szt.] [tys. zi] [tys. zt]
Metro Nieruchomosci
SA 20130248 1914 18 002

Nota 33.2 Rozliczenie potfaczenia jednostek gospodarczych przeprowadzonych w okresie od

01.01.2012 do 30.06.2012 roku
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Wartos¢ godziwa na dzien przejecia:

Metro Nieruchomosci S.A Jednostka przejeta 2 Pozostate jednostki*
Aktywa
Wartosci niematerialne 0
Rzeczowe aktywa trwate 24 917
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 0
Zapasy
Naleznosci i pozyczki 326
Pozostate aktywa 37
Srodki pieniezne 59
Aktywa razem 25 339 - -
Zobowigzania
Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego 4179
Rezerwy 811
Kredyty, pozyczki 0
Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug 597
Pozostate zobowigzania 2
Zobowigzania razem 5588 - -

Wartos¢ godziwa aktywow
netto 19 751 - -

Warto$¢ firmy (+) / Zysk (-)

Wynagrodzenie za przejeta
jednostke: 19 751 - -

Podmioty niekontrolujgce:

Udzialy niedajgce kontroli

Przejmujacy:

Srodki pieniezne

Instrumenty kapitatowe
przejmujacego

Zobowigzania wobec
poprzednich wiascicieli

Wynagrodzenie warunkowe

Wartos$¢ godziwa inwestycji
posiadanych przed przejeciem
(nabycie kilkuetapowe)

Inne

Dodatkowe koszty
przeprowadzenia przejecia
obcigzajgce zyski (straty)
przejmujacego

Nota 33.3 Przychody i wyniki jednostek przejetych w trakcie okresu sprawozdawczego

Dane po dacie przejecia ujete w Dane za okres od 01.01 do
rachunku zyskéw i strat Grupy 30.06.2012 roku
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Przychody Wynik netto Przychody Wynik netto
Metro
Nieruchomosci
S.A 1528 (92)
Razem 1528 (92)
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Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy

OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku z pdézniejszymi zmianami
Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego dajgcego
prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na koniec roku obrotowego oraz
wyniku finansowego za ten okres.

Zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie @z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska i zawiera:

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujacy po
stronie aktywoéw i pasywoéw kwote 136 457 tys. ztotych

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 roku - wariant poréwnawczy wykazujacy zysk netto w kwocie 26 551 tys. ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 roku wykazato wzrost kapitatu Grupy w kwocie 26 551 tys. ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wykazujgce zwiekszenie stanu srodkéw
pienieznych o kwote 1 617 tys. ztotych.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej w roku
obrotowym, ktdre dofaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Prezes Zarzadu

KamilJankowWsKi et e e

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Alicja Wesofowska

Poznan, dnia 18 marzec 2013
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INFORMACIE O GRUPIE KAPITALtOWEJ POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYINE

Grupa kapitatowa Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego Spétka Akcyjna (dalej rowniez GK PTI,
Grupg) powstata w wyniku objecia przez Spotke dominujaca, ktdrg jest Powszechne Towarzystwo
Inwestycyjne S.A 100% akcji firmy Metro Nieruchomosci S.A i 58,18 % akcji sp6tki Polfinance S.A.
(dawniej: Komunalka S.A ) w wyniku zawartej umowy sprzedazy akcji w dniu 16.11.2011 roku.
Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie w Poznaniu, przy ul. Dgbrowskiego 49/13.

Spétka dominujgca Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A powstata w wyniku przeksztatcenia
spotki dominujgcej Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A prowadzacej dziatalnosé pod
firmg Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne Sp. z o0.0. w trybie okreslonym w Dziale Il
,Przeksztatcenia Spotek” Kodeksu spdétek handlowych na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspélnikow spotki Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne Sp. z 0.0. z dnia 1 grudnia
2008 r. (Akt notarialny Repertorium A8394/2008 podpisany przed Notariuszem Panig Agnieszka
Zielinska-Jarocha).

Spétka dominujgca zostata wpisana (jako spotka akcyjna) do Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000319603 w dniu 24 grudnia 2008. Poprzedniczka prawna Spoétki
dominujgcej - Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne sp. z 0. 0. o — zostata wpisana do rejestru
handlowego pod nr RHB 13202 dziat B postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu Wydziat XIV
Gospodarczo Rejestrowy w dniu 20 pazdziernika 1999 roku. Natomiast w dniu 18 pazdziernika 2001
roku Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wpisat poprzedniczke prawng do
Krajowego Rejestru Sgdowego - Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000050407.

Czas trwania Spoétki dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy kapitatowej jest
nieograniczony

Przedmiotem dziatalnosci Spétki (jednostki dominujacej) jest przede wszystkim:
64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana
z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,
66.12.Z Dziatalnos¢ zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki zaleznej jest:
64.99.Z — pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,
68.10.Z — kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
64.19.Z — pozostate posrednictwo pieniezne,
70.10.Z — dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw, z wytaczeniem holdingéw
finansowych.

SKtAD GRUPY KAPITAtOWEJ

W skfad Grupy kapitatowej Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego wchodzi spétka:

Udziat Udziat
procentowy procentowy
Lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci Grupy Grupy
na dzien na dzien
31.12.2012 31.12.2011
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Polfinance S.A.
1. | (dawniej:
Komunalka S.A)

Poznan

pozostata finan
dziatalno$é ustugowa,
indziej niesklasyfikowana

sowa
gdzie

58,18%

58,18%
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= ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZENIU SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego
Spétka dominujgca i Spotki zalezne prowadza ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami i praktyka
powszechnie stosowanymi przez polskie przedsiebiorstwa.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe przygotowane w oparciu o ksiegi rachunkowe
zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska (UE) i obowigzywaty na dzier 31 grudnia 2012 roku. Zakres jednostkowego sprawozdania
finansowego jest zgodny z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF
przyjetym przez UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majatkowa Spétki na dzien 31 grudnia
2012 roku i dane porédwnywalne na 31 grudnia 2011 roku, a takie wyniki jej dziatalnosci oraz
przeptywy pieniezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku i dane poréwnywalne za rok
zakoniczony 31 grudnia 2011 roku.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjatkiem sktadnikéw majgtkowych stanowigcych aktywa finansowe wyceniane
w wartoséci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz
zobowigzania finansowe, w tym instrumenty pochodne wyceniane wedtug wartosci godziwe] przez
wynik finansowy.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania
szacunkow i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu finansowym oraz
notach do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej
wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rdézni¢ od
przewidywanych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
roku

i zostatlo sporzadzone przy zatozeniu, ze Spétki bedy kontynuowaé dziatalnos¢ gospodarcza
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz ze nie zamierzajg ani nie jest s3 zmuszona zaniechac
dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spoétki dominujacej nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke dominujgca i
Spotke zalezna.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjgtkiem sprawozdania z przeptywodw
pienieznych, zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg memoriatu.
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone metodg posrednia.

| ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

ZASADY KONSOLIDACII
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasady kosztu
historycznego, z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej niektdrych instrumentéw finansowych.
Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowe] zostato sporzgdzone wedtug
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Jednostka objeta konsolidacjg stosuje jednakowe metody wyceny. Sprawozdania finansowe
Polfinance S.A. (dawniej: Komunalka S.A.) sporzadzane s zgodnie z wymogami okreslonymi w
zatgczniku nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansédw z dnia 28 grudnia 2009r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowos$ci doméw maklerskich. Sprawozdanie finansowe Powszechnego
Towarzystwa Inwestycyjnego zostato sporzadzone za okres 12 miesiecy 2012 roku zgodnie z Ustawg z
dnia 29 wrzes$nia 1994 o rachunkowosci.

Zdaniem Zarzadu Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego zaprezentowane Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowg, efektywnos¢ finansowg i
przeptywy pieniezne Grupy kapitatowej. Przy sporzadzaniu niniejszego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego odstgpiono, zgodnie z MSR 1 pkt.19, od zastosowania standardu MSR 28,
MSR 31 i MSSF 3. Prezentowane sprawozdanie jest zatem zgodne z majgcymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, z wyjatkiem odstepstwa od zastosowania ww. wymogu w celu osiggniecia rzetelnosci
prezentacji. Odstepstwo dotyczy MSR 28 -, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”, MSR 31 -
HInwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach”, MSSF 3 - ,Pofaczenia jednostek gospodarczych”
zgodnie, z ktérymi nalezatoby objgé konsolidacjg wszystkie inwestycje, w ktérych udziat Spotki
dominujgcej wynosi powyzej 20% i czas posiadania ich w portfelu Spétki przekracza dwanascie
miesiecy.

Powodem, dla ktérego zastosowane zostato wyzej opisane odstepstwo jest fakt, iz Powszechne
Towarzystwo Inwestycyjne S.A. koncentruje sie przede wszystkim na prowadzeniu aktywnej polityki
inwestycyjnej polegajgcej na nabywaniu akcji/udziatéw spoétek publicznych i prywatnych w celu ich
zbycia w krdtkim okresie. Jest to dziatalnos¢ typowa dla funduszy typu private equity (venture
capital), ktdrych Sredni okres utrzymywania inwestycji miesci sie w przedziale 3-5 lat. Co do zasady
firmy prowadzace dziatalno$¢ charakterystyczng dla funduszy PE/VC nie sporzadzaja
Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych obejmujacych ich spoétki portfelowe z uwagi na ich
nieporéwnywalnosé w Srednim i dtugim terminie.

Pomimo, iz zamiarem Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A. byto i jest wyjscie z inwestycji
w krétkim terminie, to ze wzgledu na zmieniajgce sie otoczenie rynkowe mogg wystapic sytuacje, w
ktérych uzasadnionym jest utrzymanie pozycji inwestycyjnej diuzej niz zostato to wczesniej
zaplanowane. Nie zmienia to jednakze nastawienia do danej inwestycji i w przekonaniu Zarzadu
Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A. nie jest uzasadnione obejmowanie takich
podmiotéw konsolidacjg, ze wzgledu na to, ze mogtoby to wptynaé negatywnie na prawdziwy i
rzetelny obraz Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A.

W okresie sprawozdawczym spétka dominujgca w sposdb bardzo dynamiczny operuje aktywami. W
wyniku tych transakcji w portfelu inwestycyjnym Spdtki dominujacej pozostat tylko jeden podmiot,
ktérego dane w mysl ww. przepiséw powinny zosta¢ objete konsolidacja.

Ponizej przedstawia sie wptyw ww. odstepstwa na pozycje sprawozdania finansowego, gdyby byto
ono przedstawione jako spetniajgce wymagania:

Wartos¢ kapitatow Wartos$¢ kapitatéw Zysk/strata catkowita Zysk/strata przypadajaca
wtasnych przypadajgcych akcjonariuszom
akcjonariuszom mniejszosciowym
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mniejszosciowym

94 827 10 607 27727 373

Sprawozdania finansowe jednostki zaleznej sporzgdzane jest za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spdéjnych zasad rachunkowosci,
w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzed gospodarczych
o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach
rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski i
straty wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane.

Wyniki finansowe jednostki zaleznej nabytej lub sprzedanej w ciggu roku ujmuje sie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od momentu ich efektywnego nabycia
lub do momentu ich efektywnego zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci
stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawozdanie kontroli przez jednostke
dominujgca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki
zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spodfce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze
taka wtasnosc¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy,
gdy jednostka ma mozliwosé wptywania na polityke finansowg i operacyjng danej jednostki.

POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Przejecia jednostek zaleznych i wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozlicza sie metoda ceny nabycia.
Koszt potaczenia jednostek wycenia sie w zagregowanej wartosci godziwej (na dzien dokonania
zaptaty) przekazanych aktywéw, poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz instrumentow
kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostka
przejmowang, powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z potgczeniem jednostek
gospodarczych. Dajace sie zidentyfikowad aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki
przejmowanej spetniajgce warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Pofagczenie jednostek gospodarczych"
ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien przejecia, z wyjatkiem aktywow trwatych (lub grup do
zbycia) sklasyfikowanych, jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate
przeznaczone do zbycia i zaniechanie dziatalnosci", uyjmowanych i wycenianych w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy.

UbziAty NIEKONTROLUJACE (UDzIAtY MINIEISZOSCI)

Udziaty mniejszosciowe w jednostce przejmowanej sg poczatkowo wyceniane jako proporcja (udziat)
udziatéw mniejszosciowych w wartosci godziwej netto ujetych aktywdw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych.

Udziaty mniejszosci w aktywach netto (z wytgczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotéw
zaleznych prezentowane sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Na udziaty mniejszosci sktadajg sie
wartosci udziatdw na dzied pofaczenia jednostek gospodarczych oraz udziaty mniejszosciowe w
zmianach w kapitale wtasnym poczawszy od daty potgczenia. Straty przypisywane udziatom
mniejszosciowym wykraczajgce poza udziat w kapitale podstawowym podmiotu alokowane sg do
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udziatéw Grupy, z wyjgtkiem przypadkdw wigzgcego zobowigzania i zdolnosci udziatowcéw
mniejszo$ciowych do dokonania dodatkowych inwestycji w celu pokrycia strat.

OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2012 rok jest kolejnym rocznym
sprawozdaniem, ktdére zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

WALUTA FUNKCIONALNA | WALUTA SPRAWOZDAWCZA

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN).
Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy. Dane w sprawozdaniach finansowych
zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg
doktadnoscia.

KOREKTA BLEDU

W Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Gk PTI sporzgdzonym za 2012 rok nie wystgpita
istotna korekta btedu.

ZMIANY SZACUNKOW
W Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Gk PTI sporzagdzonym za 2012 rok nie wystgpity
zmiany szacunkéw.

1l ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI | ZAKRESU UJAWNIEN

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie same zasady rachunkowosci, jakie
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2011 rok oraz nastepujgce
obowigzujgce standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska:

MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji - Przeniesienia aktywow finansowych

Opis:

Zmiana precyzuje wymagania w zakresie ujawnien dotyczacych transakcji przeniesienia aktywow
finansowych.

Implementacja niniejszej zmiany uwzglednia réwniez aktualizacje wprowadzong Rozporzgdzeniem
Komisji z dnia 13 grudnia 2012 roku z mocg wsteczng, tj. od 1 lipca 2011 roku lub po pdzniej.
Przedmiotowe zmiany nie miaty wptywu na sprawozdanie finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane, ale jeszcze nie obowiagzuja
poniewaz nie zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska lub zostaty zatwierdzone przez Unig
Europejska, ale nie zostaty wczes$niej zastosowane:

W ocenie Spotki zmiany standarddw i interpretacji, przedstawione ponizej, za wyjatkiem nowego
standardu MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, nie beda miaty istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Spofki.

MBSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan finansowych”
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Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 30 czerwca 2012 roku.

Opis:
Zmiany doprecyzowujg zasady grupowania pozycji innych catkowitych dochoddéw.

MSR 12 (zmiana) ,,Podatek dochodowy”
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2011 roku.

Opis:

Zmiana doprecyzowuje m.in. sposdb wyceny aktywéw i rezerw z tytutu podatku odroczonego w
przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem wartosci godziwej
okreslonym w MSR 40 ,,Nieruchomosci inwestycyjne”.

MSR 19 (zmiana) ,,Swiadczenia pracownicze”
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Zmieniony standard utatwia uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie jak programy
okreslonych swiadczen wptywajg na sytuacje finansowg jednostki, wyniki finansowe i przeptywy
pieniezne.

MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Standard zawiera wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we wspdlnych
przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”.

MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Nowy standard dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych. Okresla réwniez
wymogi stosowania metody praw wtasnosci w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych oraz we

wspdlnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”.

MSR 32 (zmiana) ,,Instrumenty finansowe: prezentacja”
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2013 roku.
Opis:

Celem wprowadzenia zmian jest wyeliminowanie niespdjnosci w stosowaniu wymogéw dotyczacych
zasad kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych.

MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy”
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Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 30 czerwca 2011 roku.

Opis:

Zmiany dotyczg odniesienia do statej daty ,,1 stycznia 2004” jako daty zastosowania MSSF po raz
pierwszy i zmieniajg jg na ,dzied zastosowania MSSF po raz pierwszy” w celu wyeliminowania
koniecznosci przeksztatcania transakcji, ktére miaty miejsce przed dniem przejscia jednostki na
stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zostajg dodane wskazéwki odnosnie ponownego
zastosowania MSSF w okresach, ktdére nastepuja po okresach znaczacej hiperinflacji,
uniemozliwiajacej petng zgodnos¢ z MSSF.

MSSF 1 (zmiana) ,, Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Zmiana dotyczy kredytow otrzymanych od instytucji rzgdowych, udzielonych wg stopy procentowej
nizszej niz stopa rynkowa.

MSSF 7 (zmiana) ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Standard okresla wymagania dotyczace ujawniania informacji, ktére majg pomdc inwestorom oraz
innym uzytkownikom sprawozdan finansowych w lepszej ocenie wptywu lub potencjalnego wptywu
kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych na sytuacje finansowa jednostki.

MSSF 7 (zmiana) ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Standard okresla wymagania dotyczgce ujawniania informacji, ktére majg poméc inwestorom oraz

innym uzytkownikom sprawozdan finansowych w lepszej ocenie wptywu lub potencjalnego wptywu
kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych na sytuacje finansowg jednostki.

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2014 roku.

Opis:

Standard zostat wydany jako czes¢ kompleksowego przeglagdu rachunkowosci instrumentéw
finansowych. Nowy standard jest mniej kompleksowy w pordwnaniu z biezgcymi wymogami i zastgpi

MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”. Nowy standard bedzie dotyczyt wytgcznie
zasad klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych.

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

128



Memorandum Informacyjne PTI S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Standard okresla zasady prezentacji i przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jezeli jednostka kontroluje jedng lub wiecej innych jednostek. MSSF 10 zastepuje wymogi konsolidacji
zawarte w interpretacji SKI-12 , Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia” i standardzie
MSR 27 "Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”. MSSF 10 opiera sie na
obowigzujgcych zasadach okreslajagcych pojecie kontroli jako czynnika decydujgcego, czy jednostka
powinna by¢ uwzgledniona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spétki dominujace;.
Standard zawiera dodatkowe wytyczne, pomocne w ustaleniu wystepowania kontroli, gdy jest to
trudne do oceny.

MSSF 11 ,,Wspdlne przedsiewziecia”
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Standard przewiduje bardziej realistyczne odzwierciedlenie wspdlnych porozumien, koncentrujac sie
na prawach i obowigzkach porozumien, a nie ich formie prawnej (jak ma to miejsce obecnie).
Standard porzadkuje niescistosci w sprawozdawczosci wspélnych porozumien poprzez wprowadzenie
jednolitej metody ksiegowania udziatéw we wspdlnie kontrolowanych jednostkach.

MSSF 12 ,,Udziaty w innych jednostkach: ujawnianie informacji”
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Standard jest nowym, kompleksowym zbiorem przepiséw, okreslajgcym wymogi ujawniania
informacji dla wszystkich form udziatdbw w innych podmiotach, w tym dla spdtek zaleznych,
wspdlnych przedsiewzieé, jednostek stowarzyszonych i innych jednostek nie konsolidowanych.

MSSF 13 ,,Wycena wedtug wartosci godziwej”
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Standard okresla ramy dla pomiaru wartosci godziwej i wymaga ujawniania informacji na temat
wyceny wartosci godziwej. Standard nie okresla, kiedy sktadnik aktywdéw, zobowigzanie lub
posiadane wtasne instrumenty kapitatowe wycenia sie w wartosci godziwej. Przeciwnie, wyceny i
ujawniania wymagane przez standard stosuje sie wtedy, gdy inne standardy wymagaja lub zezwalajg
na wycene w wartosci godziwej (z nielicznymi wyjgtkami).

Interpretacja KIMSF 20 , Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie ujmowania kosztéw usuniecia zewnetrznych warstw gruntu

w celu uzyskania dostepu do wydobywanych surowcéw w kopalniach odkrywkowych.

Wedtug szacunkéw Spoétki dominujgcej w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke
na dzien bilansowy.
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Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen
portfela aktywéw i zobowigzan finansowych, ktdrych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania
w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki dominujgcej zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela
aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do
stosowania na dzien bilansowy.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2012 rok sporzgdzone zostato zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi przez prawo Unii
Europejskiej.

Spétka dominujgca zamierza przyjac¢ opublikowane, lecz nieobowigzujgce do 31 grudnia 2012 roku
zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w Zzycie. Zarzad nie wybrat opcji wczedniejszego
zastosowania powyzszych standardéw oraz interpretacji, co oznacza, iz w biezgcym rocznym okresie
sprawozdawczym w Spdtce nie podjeto decyzji o wczesniejszym zastosowaniu zmian standardéw i
interpretacji.

ZASTOSOWANE ZASADY | METODY RACHUNKOWOSCI

Poszczegdlne sktadniki aktywdéw i pasywdéw wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich
nabycie ceny, zzachowaniem zasady ostroznosci W przypadku aktywow  finansowych
przeznaczonych do obrotu ( krétko i dtugoterminowych ) cena nabycia skorygowana zostaje o
wartos¢ godziwg tych aktywéw z rynku GPW lub NewConnect.

Charakterystyka wazniejszych, stosowanych przez Spétke zasad i metod wyceny aktywdw, pasywow
oraz ustalania wyniku finansowego

INWESTYCJE W PODMIOTY ZALEZNE

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Spdétka ma zdolnos¢ kierowania
politykg finansowg i operacyjng w celu uzyskania korzysci zich dziatalnosci. Wigze sie to m.in.
z posiadaniem wiekszosci ogélnej liczby gtosdw w organach stanowigcych tych jednostek. Przy
dokonywaniu oceny, czy PTI kontroluje dang jednostke uwzglednia sie takze istnienie oraz wptyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Poczgtkowo wartos¢ udziatéw i akcji w inwestycji wycenia sie wedtug ceny nabycia.

Inwestycje w jednostki zalezne w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym s3g wyceniane zgodnie
z MSR 39- w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz jako dostepne do sprzedazy réwniez w
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Ocena trwatej utraty wartosci udziatéw dokonywana jest w oparciu o nastepujace czynniki:
e porownanie mozliwej do uzyskania wartosci rynkowe]j udziatéw posiadanych przez Spotke
z wartoscig udziatéw wg wartosci ksiegowe;j,
e badania obecnej i przysztej rentownosci Spotki,
e badania obecneji przysztej sytuacji finansowej Spoéfki,
e ocene jakosciowg otoczenia zewnetrznego Spotki.

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE WG WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez wynik.
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Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli zostat nabyty przede wszystkim
w celu sprzedazy w krétkim terminie.

Aktywa finansowe notowane wycenia sie na dzien bilansowy wg wartosci godziwej ze skutkiem
przeszacowania odnoszonym na wynik. Wartos¢ godziwa ustalana jest sg wedtug kursu zamkniecia na
GPW (notowania ciagte) lub rynek NewConnect.

Spotka do wyceny udziatdéw/akcji znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym, ktére nie sg jeszcze
notowane na aktywnym rynku (GPW lub NewConnect) przyjmuje do wyceny wartos¢ godziwg w
oparciu o nastepujace techniki wyceny:

- wedtug wartosci ceny emisyjnej tzw. emisji rozproszeniowej - dla podmiotéw, ktore sg w trakcie
kompletowania i sktadania dokumentacji na potrzeby wprowadzenia akcji do obrotu,

- wedtug wartosci nominalnej — dla podmiotéw, ktére w sposdb niezagrozony prowadzg dziatalnos¢
gospodarczg, a cena nabycia akcji byta nizsza od wartosci nominalnej tych akgcji,

- wedtug ceny nabycia — dla podmiotdw, ktdre zostaty nabyte w transakcjach na rynku prywatnym, a
cena nabycia przypadajaca na 1 udziat/akcje jest wyzsza od wartosci nominalnej udziatu/akcji.

Inwestycje w jednostki zalezne w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym s3 wyceniane
zgodnie z MSR 39- w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz jako dostepne do sprzedazy
rowniez w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

PRZEKWALIFIKOWANIA

Spotka:

= nie dokonuje przekwalifikowania instrumentu pochodnego z kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy od momentu jego objecia lub wyemitowania;

= nie dokonuje przekwalifikowania instrumentu finansowego z kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli przy poczatkowym ujeciu instrument finansowy zostat
wyznaczony przez Spétke jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz

= moze, jezeli sktadnik aktywow finansowych nie jest juz utrzymywany w celu sprzedazy lub
odkupienia go w bliskim terminie (niezaleznie od faktu, iz sktadnik aktywéw finansowych mégt
zosta¢ nabyty lub zaciggniety gtdownie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie),
dokonac przekwalifikowania danego sktadnika aktywdw finansowych z kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy jedynie w wyjatkowych okolicznosciach, a w przypadku
pozyczek i naleznosci, (jezeli przy poczatkowym ujeciu sktadnik aktywow finansowych nie musiat
by¢ sklasyfikowany jako przeznaczony do obrotu) jezeli jednostka ma zamiar i mozliwosc¢
utrzymac sktadnik aktywow finansowych w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci lub do terminu
jego wymagalnosci.

Spétka nie dokonuje przekwalifikowania instrumentu finansowego do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy po poczgtkowym ujeciu.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej.
Po poczatkowym ujeciu naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to,
ze Spoétka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica
pomiedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywdéw, a wartoscia biezacg szacowanych
przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis
tworzy sie w ciezar kosztow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie bedgce instrumentem generujgcym odsetki wyceniane
sg w ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartosc¢
naleznosci i tylko wtedy, gdy efekt dyskontowania naleznosci jest nieistotny.

131



Memorandum Informacyjne PTI S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

POZOSTALE NALEZNOSCI

W pozycji tej Spotka prezentuje inne naleznosci, nie zwigzane bezposrednio z dostawami i ustugami
oraz naleznosci wynikajgce z poniesionych kosztéw, ktére dotycza przysztych okreséw obrotowych,
jezeli oczekuje sie, iz przyniosg one przyszte korzysci ekonomiczne, ktére rozliczane sg w czasie.

UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Spétka dominujgca dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na
to, ze sktadnik aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartos¢ (nie dotyczy
aktywow wycenianych w wartosci godziwej).

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci
wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica
pomiedzy wartoscig bilansowg aktywdw, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywoéw
pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywng stopg procentowg dla tych aktywow (tj.
efektywng stopg procentowg wyliczcong na moment poczatkowego ujecia dla aktywdw opartych na
statej stopie procentowej oraz efektywng stopg procentowg ustalong na moment ostatniego
przeszacowania dla aktywdéw opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w ciezar wyniku okresu. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych
okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen
wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu warto$¢ bilansowa
aktywow finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby
ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. W przypadku udziatéw nie notowanych odpisy na utrate
wartosci s3 dokonywane na podstawie wynikéw analizy dyrektorskiej w oparciu o dostepne na dzien
sporzadzenia Jednostkowego sprawozdania finansowego informacje na temat sytuacji finansowe;j,
rynkowej i inwestycyjnej spoétek.

SRODKI PIENIEZNE
Srodki pieniezne w bilansie obejmuja érodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz
lokaty.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartos¢
poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje cene nabycia lub koszty wytworzenia powiekszone o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzytkowania, ktére powodujg, ze
wartos¢ uzytkowa srodka trwatego po zakoriczeniu ulepszenia przewyzsza jego wartosé poczgtkows,
zwiekszaja odpowiednio jego warto$¢. Srodki trwate sg amortyzowane przez okreélony z gory okres
ekonomicznego uzytkowania. W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkéw trwatych, wartos¢ netto
jest wyksiegowywana, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w ciezar kosztéw. Rzeczowy
majatek trwaty amortyzowany jest metoda liniowg poczawszy od pierwszego dnia miesigca
nastepnego po miesigcu, w ktérym srodek trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujac stawki
amortyzacji odzwierciedlajgce okres ekonomicznej uzytecznosci sSrodkéw trwatych.

Poniesione naktady, dotyczace s$rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu
sg wyceniane nie rzadziej niz na kazdy dzied bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla srodkow trwatych sg nastepujgce: (i) urzadzenia techniczne i

maszyny oraz sprzet komputerowy od 6% do 30%; (ii) $rodki transportu od 14% do 20%; (iii)
pozostate srodki trwate od 10% do 20%.
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NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg w wartosci przeszacowane;j.

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy sg to aktywa spetniajgce jednoczesnie nastepujace
kryteria:
= kierownictwo odpowiedniego poziomu ztozyto deklaracje sprzedazy,
= aktywa sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie,
=  zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnego nabywcy,
= transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i mozna jg bedzie rozliczy¢ w ciggu 12
miesiecy od podjecia decyzji o zbyciu,
= cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezgcej wartosci godziwej,
= prawdopodobienstwo wprowadzenia istotnych zmian do planu zbycia tych aktywéw jest
niewielkie.

Zmiana klasyfikacji zostaje odzwierciedlona w tym okresie sprawozdawczym, w ktérym kryteria
kwalifikacji zostaty spetnione. W przypadku spetnienia kryteriow uznawania aktywéw trwatych jako
przeznaczone do sprzedazy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, nie dokonuje sie zmiany
klasyfikacji sktadnika aktywéw wedtug stanu na koniec roku sprawozdawczego poprzedzajgcego
zdarzenie.

Z chwilg przeznaczenia danego sktadnika aktywéw do sprzedazy nastepuje zaprzestanie naliczania
amortyzacji.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy (z wytaczeniem m.in. aktywow finansowych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych) wycenia sie wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci ksiegowej lub wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

W przypadku wzrostu w okresie pdzniejszym wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
ujmowany jest przychdd, jednak w wysokosci nie wyzszej niz wczesniej ujety odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci.

Dziatalnos¢ zaniechana to element jednostki gospodarczej, ktdry zostat zbyty lub jest zakwalifikowany
jako przeznaczony do sprzedazy oraz:

stanowi odrebng, wazng dziedzine dziatalnosci jednostki lub jej geograficzny obszar dziatalnosci,

jest czescig pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, waznej dziedziny dziatalnosci
jednostki lub jej geograficznego obszaru dziatalnosci lub

jest jednostka zalezng nabytg wytgcznie z zamiarem jej odsprzedazy.

Spoétka przeksztatca informacje ujawniane w zakresie dziatalnosci zaniechanej dla poprzednich
okreséw sprawozdawczych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym w taki sposdb, aby
ujawnienia te odnosity sie do wszystkich dziatalnosci, ktére zostaty zaniechane przed dniem
sprawozdawczym ostatniego prezentowanego okresu.

Jesli Spodtka zaprzestaje klasyfikacji dziatalnosci zaniechanej, wyniki tej dziatalnosci poprzednio
prezentowane w dziatalnosci zaniechanej zostajg przeklasyfikowane i wtaczone do wynikéw z
dziatalnosci kontynuowanej dla wszystkich prezentowanych okreséow. W takiej sytuacji Spétka
wskazuje, ze kwoty prezentowane dla poprzednich okreséw zostaty przeksztatcone.

WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke przekazanej zaptaty nad wartoscig godziwg udziatu jednostek PTI
w mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien
przejecia.

Wartos$¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedtug
wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Ewentualna
utrata wartosSci rozpoznawana jest od razu ciezar wyniku finansowego i nie podlega odwrdceniu
w kolejnych okresach.
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Test na utrate wartosci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie
z zasadami okre$lonymi w punkcie ,Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, nieruchomosci
inwestycyjnych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej odpowiednia czes¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu
zysku badz straty na sprzedazy.

INNE WARTOSCI NIEMATERIALNE

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow,
nie posiadajgce postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:

nabyte oprogramowanie komputerowe,

nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa
do wynalazkéw, patentéw, znakdw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how,
zezwolenia na dziatalnos¢ telekomunikacyjna.

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw
amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowg, przez okres
przewidywanego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie, od pierwszego dnia miesigca
nastepujgcego po tym, jak sktadnik wartosci niematerialnych jest dostepny do uzytkowania.
Amortyzacji wartosci niematerialnych zaprzestaje sie na wczesniejszg z dat: (i) gdy sktadnik wartosci
niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do
zbycia, ktora jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana”, lub (ii) zostaje usuniety z ewidencji bilansowej,
lub (iii) zostat catkowicie umorzony.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.
Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkdéw, zgodnie
z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych,
btedy”.

Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie
,Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.
Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub gdy nie
oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na
usunieciu sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze
zbycia, (jezeli wystepujg) iwartoscig bilansowg tych wartosci niematerialnych oraz ujmuje
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

UTRATA WARTOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH | WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (W TYM WARTOSCI FIRMY)
Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne jeszcze nie dostepne do uzytkowania nie podlegajg
amortyzacji, lecz sg corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢
wystgpienia utraty wartosci, testowane pod kagtem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajgce
amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, jezeli wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ jej
wystgpienia.

Na kazdy dzien bilansowy Spdétka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego
w celu stwierdzenia czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci.
Od takiego przegladu odstepuje sie jedynie wtedy, gdy okres pomiedzy dniem bilansowym a datg
nabycia skfadnikéw jest bardzo krotki, tj. nie przekracza trzech miesiecy. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywdw w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie
generuje przeptywoéw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywdéw
generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywdéw generujgcych
przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywodw.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwdch wartosci: warto$é¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku
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przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej
aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywéw.
Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywow), wartos$¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjgtkiem sytuacji, gdy sktadnik
aktywdw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto skfadnika aktywow
(lub grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej
jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywdéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie
zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest na dobro
przychodéw, o ile sktadnik aktywdéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku,
odwrécenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji.

ZOBOWIAZANIA ORAZ INSTRUMENTY KAPITALOWE

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajgcy ze zdarzen przesztych obowigzek Spétki, ktérego
wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki srodkow zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan PTI zalicza gtdwnie: zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego, pozostate zobowigzania.
Zobowigzania finansowe (tj. zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania finansowe) ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, powiekszonej
o poniesione koszty transakcyjne. Po poczgtkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich
zobowigzan finansowych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Efektywna stopa procentowa oparta jest na stopach rynkowych witasciwych dla miejsca
powstania takiego zobowigzania.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajace] zaptaty.
Sq one zobowigzaniami przypadajagcymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktdére zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane Ilub formalnie uzgodnione
z dostawcy, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom. Te grupe zobowigzann stanowig m.in.:
wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo w okresie przysztym, kréotkookresowe
rezerwy na niewykorzystane urlopy, inne zarachowane koszty wspoétmierne do osiggnietych
przychoddéw, stanowigce przyszte zobowigzania oszacowane na podstawie zawartych umow lub
innych wiarygodnych szacunkéw.

REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Rezerwy tworzone s3, gdy na Spodtce cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonad
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Utworzone i rozwigzane rezerwy odnosi sie
w rachunku w pozycji ,Rezerwy i utrata wartosci”.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujgcych tytutdw, (jezeli spetnione sg wyzej wymienione
warunki ujmowania rezerw): (i) skutki toczacych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych, (i)
udzielone gwarancje, poreczenia, (i) przyszte Swiadczenia na rzecz pracownikéw, (i) koszty
restrukturyzacji,

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych
do wypetnienia obecnego obowigzku na dzieA bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza
w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartos$ci naktadéw, ktére wedtug oczekiwan
beda niezbedne do wypetnienia obowigzku.

SWIADCZENIA PO OKRESIE ZATRUDNIENIA

135



Memorandum Informacyjne PTI S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zgodnie z obowigzujacymi systemami wynagradzania pracownicy majg prawo do odpraw
emerytalnych i rentowych. Odprawy emerytalne (rentowe) sg wyptacane jednorazowo w momencie
przejScia na emeryture (rente). Wysokos¢ odpraw emerytalnych i rentowych nie zalezy w Spoétce
od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika.

Odprawy emerytalne i rentowe zalicza sie do programéw okreslonych swiadczen po okresie
zatrudnienia.

Rezerwe na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych tworzy sie w celu
przyporzadkowania kosztdw do okresdéw, ktérych dotycza.

Rezerwy odpowiadajgce wartosci biezgcej tych zobowigzan na koniec kazdego roku
sprawozdawczego sg szacowane przez Zarzad Spoétki (odstgpiono od korzystania z ustug niezaleznego
aktuariusza) i przeszacowywane w przypadku wystgpienia istotnych przestanek majgcych wptyw na
ich wysokos¢. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci
zostang dokonane, z uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia, planowanego wzrostu poziomu
wynagrodzen i dotyczg okresu do dnia korficzacego rok sprawozdawczy.

Z racji niewielkiego zatrudnienia (ok. 10 oséb) i mtodego wieku zatrudnianej kadry Spétka odstgpita
od tworzenia rezerw pracowniczych innych iz urlopowe.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE
Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg zobowigzaniami przypadajagcymi do zaptaty za dobra lub
ustugi, ktore zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawcg, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom.
Mimo, iz koniecznym jest w niektdrych przypadkach oszacowanie kwoty lub terminu zaptaty rozliczen
miedzyokresowych biernych, stopiefl niepewnosci jest na ogdt znacznie mniejszy niz w przypadku
rezerw. W ramach rozliczen miedzyokresowych biernych ujmuje sie m.in.:

= niezafakturowane ustugi,

= niewykorzystane urlopy pracownicze,

=  zobowigzania inwestycyjne.

KAPITALY WEASNE
Kapitaty wtasne stanowig kapitaty tworzone zgodnie z obowigzujagcym prawem, witasciwymi
ustawami oraz ze statutem. Do kapitatdw wtasnych zaliczane sg takze niepodzielone zyski
i niepokryte straty z lat ubiegtych.
Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru
sgdowego.
Akcje wtasne znajdujgce sie w posiadaniu Spotki, wykazywane w wartosci nabycia i zmniejszajg one
kapitaty wiasne PTI.
Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z emisji akcji.
Do kapitatow zaliczane sg takze:

= korekty wyniku lat ubiegtych.
Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskow i strat roku biezgcego
skorygowany o obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleinej
i reprezentujacej naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej
dziatalnos$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg
(podatek akcyzowy).

Przychody z wyceny aktywéw finansowych do wartosci godziwej oraz na sprzedazy aktywow
finansowych prezentowana jest zgodnie z trescig ekonomiczng jako dziatalnos¢ podstawowa PTI.
Przychody ujmuje sie w nastepujacy sposob:

Przychody ze sprzedazy papierow wartosciowych w momencie zbycia papieréw posiadanych na
rachunku maklerskim, lub (w przypadku obrotu poza rynkiem regulowanym) w momencie
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przekazania kontrahentowi dokumentu poswiadczajgcego wtasnos¢ posiadanych papieréow
wartosciowych, zaakceptowania go przez klienta oraz wystarczajgcej pewnosci $ciggalnosci powstatej
w wyniku takiej transakcji naleznosci.

Przychody ze sprzedazy towardw ujmowane sg w momencie dostarczenia towaréw do klienta,
zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajgcej pewnosci Sciggalnosci powstatej w wyniku takiej
transakcji naleznosci.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym swiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac
do catosci ustug do wykonania oraz wystarczajgcej pewnosci $ciggalnosci powstatej w wyniku takiej
transakcji naleznosci.

ZYsKi / (STRATY) Z INWESTYCJI

Zyski z inwestycji obejmujg przychody z tytutu odsetek i dywidend.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metody efektywnej stopy
procentowej.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

TRANSAKCIE W WALUCIE OBCEJ | WYCENA POZYCJI WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym PTl wycenia sie w walucie
podstawowego sSrodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnosé¢
tj. w walucie funkcjonalnej, ktérg stanowi ztoty polski (PLN). Sprawozdanie finansowe prezentowane
jest w tysigcach ztotych polskich (PLN).

Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczagtkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji.
Na kazdy dzien bilansowy:
= wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu
zamkniecia;
= pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie
przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz
= pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie(i) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym
z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub
zobowigzan, (ii) srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajgcego ten dzien - w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne
zastosowanie kursu, o ktérym mowa w pkt (i), a takze w przypadku pozostatych operacji.
Pieniezne aktywa i zobowigzania sg to pozycje bilansowe, ktére bedg otrzymane lub zaptacone
w statej lub dajacej sie ustali¢ kwocie pieniedzy. Do pienieznych aktywow zalicza sie m.in.: srodki
pieniezne iekwiwalenty srodkéw pienieznych, zbywalne dtuine papiery wartosciowe, naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, naleznosci wekslowe i inne naleznosci. Do pienieznych zobowigzan zalicza sie
m.in. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz inne
zobowigzania, podatki izobowigzania z tytutu podatkéw ptaconych u Zrdédta, pozyczki i kredyty,
weksle do zapfacenia.
Wszystkie aktywa i zobowigzania, ktére nie spetniajg definicji pozycji pienieznych sg klasyfikowane
jako pozycje niepieniezne. Do niepienieznych aktywdw zalicza sie m.in.: rozliczenia miedzyokresowe
kosztow, zapasy, zaptacone zaliczki na dostawy, zbywalne inwestycje kapitatowe, $rodki trwate,
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wartosci niematerialne oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Do niepienieznych
zobowigzan zalicza sie m.in. otrzymane zaliczki na dostawy, rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Wszystkie skfadniki kapitatu
wtasnego, po wptaceniu lub zakumulowaniu, stanowig pozycje niepieniezne.

Zaptacone lub otrzymane zaliczki sg traktowane jako pozycje niepieniezne, jesli sg powigzane
z okreslonymi zakupami lub sprzedaza, w innym przypadku sg traktowane jako pozycje pieniezne.
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie
przez wynik finansowy, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

PODATEK DOCHODOWY

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Podatek biezgcy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych
wyhikajgcych z tych przepiséw. Zysk / (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku / (straty)
netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych
koszty uzyskania przychoddw w innych okresach (latach) niz wg prawa bilansowego lub ktére nigdy
nie beda uwzgledniane w procesie ustalania dochodu do opodatkowania.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na rdéznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywodw
a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich rdznic
przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywdéw i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:
= 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia sktadnika aktywéw badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowgq oraz
= w przypadku dodatnich réznic przejsSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie rdéznic przejSciowych podlegajg kontroli i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng
odwrdceniu.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega
dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne,
ze w przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi potrgcenie rdznic
przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktywéw z tytutu podatku odroczonego,
jezeli wynikaja one z poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw lub zobowigzan pochodzgcych
z transakgji, jezeli transakcja ta:
® nie jest transakcjg potgczenia jednostek gospodarczych, oraz
= w czasie wystgpienia nie ma wptywu na wynik finansowy brutto ani na dochéd podlegajacy
opodatkowaniu.

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie ujmuje sie réwniez od rdznic przejSciowych wynikajgcych
z poczatkowego ujecia wartosci firmy.
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Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie réznice przejsciowe nie bedg
wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.
Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub
faktycznie na dzieA bilansowy. Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitego
dochodu danego okresu, za wyjgtkiem przypadku, gdy podatek odroczony:
= dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym —
woéwczas podatek odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu
wtasnego, lub
= wynika z potgczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatek odroczony wptywa na
wartosé firmy lub nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywdéw netto nad kosztem
przejecia.
Kompensaty aktywoéw i rezerw z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy Spotka posiada
mozliwy do wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu
biezgcego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczg
podatku dochodowego natozonego przez te samg wtadze podatkowa na tego samego podatnika.

2ZvYsK1 / (STRATY) NETTO
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podejmuje decyzje o podziale zyskow i pokryciu strat.

ZYSK NA JEDNA AKCJE
Zysk na jedng akcje jest obliczany poprzez podzielnie zysku lub straty netto za dany okres, ktdra
przypada na zwyktych akcjonariuszy Spétki (licznik), przez $rednig wazong ilos¢ akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu danego okresu (mianownik).
Dla celdw obliczenia zysku na jedng akcje, kwotami przypadajacymi na zwyktych akcjonariuszy Spoétki
z tytutu:

= zysku lub straty z dziatalnosci kontynuowanej przypadajgcej na Spoétke, oraz

= zysku lub straty przypadajacej na Spotke,
przyjmuje sie kwoty z wyzej wymienionych pozycji skorygowane o warto$¢ dywidend
uprzywilejowanych po opodatkowaniu, réznice z tytutu rozliczenia akcji uprzywilejowanych oraz inne
podobne wptywy akcji uprzywilejowanych, zaklasyfikowanych jako instrumenty kapitatowe.

Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto
za dany okres skorygowanego o zmiany zysku wynikajgce z zamiany potencjalnych akcji zwyktych na
akcje zwykte przez skorygowang srednig wazong liczbe akcji zwyktych. Zysk lub strate przypadajgca
na zwyktych akcjonariuszy Spétki zwieksza sie o kwote dywidend po opodatkowaniu oraz odsetek
zaliczonych do danego okresu, odnoszacych sie do rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych
oraz koryguje sie o wszelkie inne zmiany przychoddéw i kosztow, ktére wynikatyby z zamiany
rozwadniajgcych akcji zwyktych.

Przez srednig wazong ilos¢ akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu rozumie sie ilos¢ akcji na
poczatku danego okresu pomniejszona o ilosé akcji zwyktych odkupionych i powiekszong o ilo$¢ akcji
wyemitowanych w ciggu danego okresu wazong wskaznikiem odzwierciedlajgcym okres
wystepowania tych akcji. Wskaznik odzwierciedlajgcy okres wystepowania poszczegdlnych akcji jest
to liczba dni, przez jakg okreslone akcje wystepuja, do catkowitej liczby dni w danym okresie. W wielu
przypadkach uzasadnione jest zastosowanie rozsadnego przyblizenia Sredniej wazonej.

Przez skorygowang s$rednig wazong ilos¢ akcji zwyktych rozumie sie Srednig wazong ilos¢ akcji
zwyktych powiekszong o S$rednig wazong ilos¢ dodatkowych akcji zwyktych, ktére zostatyby
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wyemitowane w momencie zamiany wszystkich rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych na
akcje zwykte.

Potencjalne akcje zwykte traktuje sie jako rozwadniajgce wtedy i tylko wtedy, gdy ich konwersja na
akcje zwykte obnizytaby zysk przypadajacy na jedng akcje lub podwyzszytaby strate przypadajaca na
akcje z dziaftalnosci kontynuowane;j.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentédw wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych,
sktada sie ze Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o niesptacone kredyty w
rachunkach biezacych, jezeli stanowig integralng czes¢ zarzadzania sSrodkami pienieznymi.

Spétka ujawnia komponenty srodkdw pienieznych i ich ekwiwalenty oraz prezentuje uzgodnienie
kwot zawartych w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych z odpowiadajgcymi im pozycjami
wykazanymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Operacje bezgotéwkowe sg wytgczone ze sprawozdania z przeptywdw pienieznych.

LEASING
Przez umowe leasingu rozumie sie umowe, na mocy ktérej w zamian za optate lub serie optat,
leasingodawca przekazuje leasingobiorcy prawo do uzywania sktadnika aktywoéw przez uzgodniony
okres. W szczegdlnosci umowami leasingu s3 umowy nazwane w kodeksie cywilnym oraz umowy
najmu i dzierzawy zawarte na czas okreslony.
Aktywa uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego, a wiec umowy, ktdra przenosi
zasadniczo ryzyko i korzysci z tytutu posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce, zalicza sie do
aktywow leasingobiorcy. Aktywa uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego, a wiec
umowy, ktdéra nie przenosi zasadniczo ryzyka i korzysci z tytutu posiadania przedmiotu leasingu na
leasingobiorce, zalicza sie do aktywow leasingodawcy.
Przez przekazanie ryzyka i korzysci w przypadku umowy leasingu finansowego rozumie sie na
przyktad nastepujgce sytuacje:
= przekazanie prawa wtasnosci przed lub w momencie zakonczenia umowy,
= |easingobiorca ma mozliwos¢ zakupienia sktadnika aktywéw za cene, ktéra — wedtug
przewidywan — bedzie na tyle nizsza od wartosci godziwej ustalonej na dzien, gdy prawo
zakupienia sktadnika bedzie mogto zostac¢ zrealizowane, iz w chwili rozpoczecia leasingu
istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa,
=  okres leasingu stanowi wiekszg cze$¢ ekonomicznego okresu uzytkowania skfadnika
aktywow, nawet jezeli tytut prawny nie ulega przeniesieniu,
= warto$¢ biezgca (zdyskontowana) minimalnych optat leasingowych na dzien rozpoczecia
leasingu wynosi zasadniczo prawie tyle ile wynosi wartos$¢ godziwa przedmiotu leasingu,
= aktywa majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze z nich skorzystaé
bez dokonywania w nich wiekszych modyfikacji.

Jezeli Spotka uzywa przedmiotu leasingu na podstawie umowy leasingu operacyjnego, przedmiot ten
nie jest prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, a optaty leasingowe ujmowane sg jako
koszty w wyniku finansowym.

Jezeli Spotka uzywa przedmiot leasingu na podstawie umowy leasingu finansowego, przedmiot ten
ujmowany jest odpowiednio jako sktadnik rzeczowych aktywdéw trwatych lub wartosci
niematerialnych. Wycena przedmiotu leasingu odbywa sie wedtug nizszej z dwéch wartosci: wartosci
godziwej lub biezgcej (zdyskontowanej) sumy minimalnych optat leasingowych, stanowigcych biezgca
sume optat wnoszonych w trakcie okresu leasingu, do uiszczenia ktdrych leasingobiorca jest lub moze
by¢ obowigzany.

Wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych ujmowana jest jako zobowigzanie finansowe, z
podziatem na czes¢ krétkoterminowga (ptatng do jednego roku) i dtugoterminows (ptatng w okresie
dtuzszym niz jeden rok).
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Dyskontowanie minimalnych optat leasingowych oraz ich podziat na cze$¢ odsetkowg oraz czesc
dotyczacag sptaty zobowigzania odbywa sie przy wykorzystaniu stopy procentowej leasingu, a w
przypadku, gdy jej ustalenie nie jest mozliwe, przy wykorzystaniu kraiicowej stopy procentowej.
Zasady amortyzacji aktywéw bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz zasady ustalania
odpiséw z tytutu utraty wartosci przez aktywa w leasingu finansowym sg spdjne z zasadami
stosowanymi dla aktywéw bedacych wtasnosdcig Spétki, przy czym przy braku wystarczajacej
pewnosci, uzyskania tytutu wtasnosci przed koncem okresu leasingu, sktadnik aktywdéw amortyzuje
sie przez krétszy z dwdch okreséw: okres leasingu lub ekonomiczny okres uzytkowania.

Jezeli Spotka oddata innej jednostce sktadnik aktywdéw do uzywania na podstawie umowy leasingu
operacyjnego, sktadnik ten jest ujmowany wedtug takich samych zasad jak sktadnik wykorzystywany
na wtasne potrzeby, a wiec jako sktadnik rzeczowych aktywow trwatych lub wartosci
niematerialnych.

Przychody z leasingu operacyjnego ujmowane sg jako przychody ze sprzedazy produktéw.

Jezeli Spotka oddata do uzywania innej jednostce sktadnik aktywdw na podstawie umowy leasingu
finansowego, wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci
koncowej jest prezentowana jako naleznosci, z podziatem na czes¢ krétkoterminowg i
dtugoterminowg. Dyskontowanie minimalnych optat leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci
koncowej odbywa sie poprzez zastosowanie stopy procentowe] leasingu, tj. stopy, przy ktorej
wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych, niegwarantowanej wartosci koncowej oraz
kosztéow bezposrednich zawarcia umowy jest rdwna wartosci godziwej przedmiotu leasingu.

SEGMENTY OPERACYINE

Grupa Kapitatowa nie wyodrebnita w 2012 roku segmentéw dziatalnosci w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowy. Zgodnie z MSSF 8 par.4 raporty dotyczace Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego i Jednostkowego Sprawozdania Finansowego sg prezentowane w jednym
czasie i informacja na temat segmentdéw zostata przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Podstawowym podziatem na segmenty dziatalnosci jest podziat wedtug podstawowych grup
asortymentu sprzedazy Grupy, czyli tytutu z ktérych osigga ona przychody ze sprzedazy.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Jednostki Dominujgcej nie wyodrebnit segmentéw branzowych z
uwagi na pokrywajacy sie zakres podstawowej dziatalnosci prowadzony przez podmioty: dominujacy i
zalezny.

W Grupie wydzielono nastepujgce segmenty geograficzne:
= Polska,
= strefaeuro,
=  pozostate kraje.

Polityka rachunkowosci realizowana w Grupie umozliwia w przejrzysty sposob identyfikacje danych
finansowych dotyczacych dziatalnosci krajowej i eksportowej, w tym ustalenie wyniku finansowego, a
takze przypisanie tak wydzielonym segmentom aktywdw i pasywoéw.

Z podziatem na wyzej opisane segmenty wigze sie przypisywanie ryzyk dla poszczegdlnych typow
dziatalnos$ci oraz mozliwosci antycypowania niekorzystnych zjawisk w poszczegdlnych segmentach
poprzez aktywne zarzadzanie polegajagce na alokacji zasobdw oraz monitorowaniu wynikéw
dziatalnosci.

Zasady rachunkowosci segmentdw nie odbiegajg od zasad rachunkowosci przyjetych w Grupie.

Przychody segmentu sg przychodami ze sprzedazy zewnetrznym klientom, ktdére sg wykazywane
w rachunku zyskow i strat Grupy.

Do przychoddéw segmentu nie zalicza sie:
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= zyskow nadzwyczajnych,

= przychoddw z tytutu dywidend,

= pozostatych, nie wymienionych przychodéw operacyjnych i finansowych, ktérych
przyporzadkowanie do poszczegdlnych segmentdw nie jest mozliwe.

Koszty segmentu stanowig koszty bezposrednie zwigzane z funkcjonowaniem danego segmentu
oraz koszty ogdlne dajace sie zakwalifikowac do danego segmentu.
Do kosztéw segmentu nie zalicza sie:
= strat nadzwyczajnych,
= pozostatych, nie wymienionych kosztéw operacyjnych i finansowych, ktérych
przyporzadkowanie do danego segmentu nie jest mozliwe.

Wynik segmentu jest réznicg miedzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi w dziatalnosci operacyjnej, ktére
daja sie bezposrednio przyporzgdkowaé do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki
przypisa¢ do tego segmentu.

Pasywa segmentu sg pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej, ktére
daja sie bezposrednio przyporzagdkowaé do danego segmentu.
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DODATKOWE OBJASNIENIA

1.

8.

Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowiqgzaniach warunkowych, w tym
rowniez udzielonych przez Emitenta gwarancjach i poreczeniach (takie wekslowych), z
wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powigzanych.

Emitent nie posiada pozycji pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzan warunkowych.
Emitent nie udzielat gwarancji i poreczen (takie wekslowych) réwniez dla jednostek
powigzanych.

Dane dotyczgce zobowiqgzan wobec budietu panstwa lub jednostek samorzgdu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkoéw.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zobowigzania z tego tytutu.

Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie
lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie zaniechat zadnej z prowadzonych
form dziatalnosci gospodarczej i nie przewiduje zaniechania w nastepnym okresie.

Koszt wytworzenia srodkow w budowie, srodkow trwatych w budowie na wiasne potrzeby.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent nie ponidst naktadéw na srodki trwate w
budowie na wtasne potrzeby.

Poniesione nakfady inwestycyjne oraz planowane w najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate; odrebnie nalezy
wykazac poniesione i planowane nakfady na ochrone srodowiska naturalnego.

Naktady inwestycyjne poniesione w 2012 roku wynosity 12 tys. zi.
Szczegotowe informacje dot. zmian w majatku trwatym zaprezentowano w notach objasniajgcych nr

11i12.

Spoétka nie ponosita zadnych naktadéw na ochrone srodowiska, nie planuje réwniez takich
naktadéw w ciggu najblizszych 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Informacje o transakcjach Emitenta z podmiotami powigzanymi dotyczgcych przeniesienia
praw i zobowiqzan.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym transakcje z podmiotami powigzanymi
dotyczace przeniesienia praw i zobowigzan nie wystapity.

Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegajq konsolidacji.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym wspdlne przedsiewziecia nie podlegajace konsolidacji
nie wystgpity.

Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe:

2012 2011
Zarzad 1 1
Pracownicy wyzszego szczebla 4 4
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Pozostali pracownicy 6 9

Razem: 11 14

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres.

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy nie wystgpity zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach jakie nastqpily po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy.

W okresie od dnia bilansowego do dnia badania sprawozdania finansowego nie wystgpity
zdarzenia wptywajgce na ocene sytuacji finansowej Spétki.

Informacje o relacjach pomiedzy prawnym poprzednikiem, a Emitentem oraz o sposobie i
zakresie przejecia aktywow i pasywow.

Nie dotyczy

Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do
podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i start, skorygowane odpowiednim
wskaznikiem inflacji, z podaniem Zrédta wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z
przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego, jako okresu bazowego - jesli
skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci
emitenta osiqggneta lub przekroczyta wartosc¢ 100 %.

Z uwagi na fakt, ze w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wskaznik skumulowanej
inflacji ksztattowat sie ponizej 100 % nie zaistniata potrzeba do-konania przeliczenn pozycji
sprawozdania finansowego o wskaznik inflacji.

Zestawienie oraz objasnienie roézinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystgpity rdéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzqdzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego, ich przyczyny,
tytuty oraz wpfyw wywofanych tym skutkow finansowych na sytuacje finansowq i
majqgtkowgq, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownosc.

Nie wystgpity zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzgdzania
sprawozdania finansowego w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywoftanych

tym skutkow finansowych na sytuacje finansowq i majgtkowq, ptynnos¢ oraz wynik
finansowy i rentownos¢.
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16.

17.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie dokonywano korekt bteddéw
podstawowych.

W przypadku wystepowania niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci,
opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnosc¢ wystepuje oraz wskazanie czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane. Informacja powinna zawierac
opis podejmowanych lub planowanych przez Emitenta dziatan majgcych na celu eliminacje
niepewnosci.

Nie wystepuje niepewnosé mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

W przypadku sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres, w ktorym nastqpifo
polgczenie wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzqdzone po pofqczeniu
spotek, oraz wskazanie dnia polgczenia i zastosowanej metody rozliczenia potgczenia.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym wystgpito faczenie spdétek. Sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2012 sporzadzone zostato z uwzglednieniem tego potgczenia.

W dniu 22 czerwca 2012 roku nastgpito potaczenie POWSZECHNEGO TOWARZYSTWA
INWESTYCYJNEGO S.A. ze spdtkg zalezng METRO NIERUCHOMOSCI S.A. Potaczenie zostato
dokonane poprzez przeniesienie catego majatku Spotki  Przejmowanej (METRO
NIERUCHOMOSCI S.A) na Spoétke Przejmujagcg (POWSZECHNE TOWARZYSTWO
INWESTYCYJNE S.A.) bez podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujgcej oraz
rozwigzanie Spotki Przejmowanej bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego zgodnie
z Art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spétek handlowych w zw. z Art. 515 § 1 Ksh.

W zwigzku z tym, ze na dzien sporzadzenia Planu potgczenia Spdtka Przejmujaca posiadata
100% akcji w kapitale zaktadowym Spoétki Przejmowanej potgczenie dokonane zostato w
trybie uproszczonym przewidzianym w Art. 516 § 6 Kodeksu spotek handlowych. W zwigzku z
potgczeniem, kapitat zaktadowy spétki POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE Spotka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu pozostat w niezmienionej wysokosci tj. w wysokosci
14.500.000,00 zt (stownie: czternascie miliondw piecset tysiecy ztotych) i dzieli sie na
14.500.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda. Wartosé
posiadanych przez Spétke Przejmujaca akcji Spoétki Przejmowanej zostata uwzgledniona w jej
majatku trwatym w wysokosci 19.755.956,21 zt (stownie: dziewietnascie miliondw siedemset
piec¢dziesiagt pied tysiecy dziewielset piecdziesigt szes¢ ztotych), ktéra to kwota ma pokrycie w
ustalonej dla potrzeb potaczenia wartosci majgtku spétki Metro Nieruchomosci Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Itawie ustalonej przez biegtego rewidenta badajgcego sprawozdania
finansowe Metro Nieruchomosci Spotka Akcyjna z siedzibg w Itawie (Spotka Przejmowana) za
rok obrotowy 2011.
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DODATKOWE INFORMACIE:

INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI EMITENTA, W TYM
ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI (WSPOLNIKAMI),
UMOWACH UBEZPIECZENIA, WSPOtPRACY LUB KOOPERACII

Nie istniejg umowy znaczace dla dziatalnosci Emitenta, w tym umowy zawarte pomiedzy
akcjonariuszami.

INFORMACIE O POWIAZANIACH ORGANIZACYIJNYCH LUB KAPITAtOWYCH EMITENTA Z INNYMI
PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO GROWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH
(PAPIERY WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
ORAZ NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA JEGO GRUPA
JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA

Emitent posiada nastepujgce spotki zalezne i stowarzyszone:

JEDNOSTKI ZALEZNE:

% udziat Grupy % udziat Grupy

Ip. nazwa jednostki siedziba zakres dziatalnosci na 31.12.2012 na 31.12.2011

Polfinance S.A.
1 (dawniej: Poznan | pozostata dziatalnos$¢ finansowa 58,2% 58,2%
Komunalka S.A.

JEDNOSTKI POWIAZANE POZOSTALE:

, . . . , .. % udziat Grupy % udziat Grupy
Ip. nazwa jednostki siedziba zakres dziatalnosci na 31.12.2012 na 31.12.2011
produkcja tablic
1 | TABLEO S.A. ltawa | reiestracyinych, handel 76,7% 78,7%
hurtowy czesciami do
pojazdéw samochodowych
CIASTECZKA z . produkcja wyrobow o o
2 KRAKOWA S.A. Krakow ciastkarskich 75,5% 75,5%
3 | EDISON S.A. Krakow ustugi internetowe 60,4% 65,8%
4 | CSYSA. ltawa | Produkda czesc 54,9% 54,9%
samochodowych
5 | RSYS.A. ltawa ustugi w zakresie naprawy 53,9% 53,9%
silnikow
6 | e-FRANKIS.A. Poznan dziatalnos¢ wspomagajaca 51,0% 51,0%
ustugi finansowe
7 | COLEOS S.A. Poznah dziatalnosc portali 49,3% 49,6%
internetowych
8 | DE MOLEN S.A. Baranowo sprzedat akcesorii 34,7% 42,9%
samochodowych
9 | ZASTALS.A. Zielona wynajem i dzierzawa 33,0% 39,5%
Goéra nieruchomosci

Gtéwnymi inwestycjami Emitenta sg inwestycje w akcje podmiotdw posiadajgcych swojg siedzibe na
terenie kraju. Emitent nie dokonuje inwestycji w podmioty posiadajgce swa siedzibe poza terytorium
kraju.

Emitent finansuje inwestycje w instrumenty finansowe poprzez srodki wiasne oraz poprzez
finansowanie zewnetrzne — kredyty bankowe, emisja obligacji. Na dzien 31.12.2012 roku Emitent
finansowat posiadany majatek w gtdéwnej mierze z kapitatéw wtasnych — 75%, a poprzez finansowanie
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zewnetrzne — 25% majatku catkowitego. W odniesieniu do Grupy kapitatowej finansowanie
posiadanego majatku odbywa sie z kapitatéw witasnych — 74%, a poprzez finansowanie zewnetrzne —
26% majagtku Grupy.

INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z
ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCIl -
OBOWIAZEK UZNAJE SIE ZA SPEENIONY POPRZEZ WSKAZANIE MIEIJSCA ZAMIESZCZENIA
INFORMACIJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Emitent oraz podmioty od niego zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe.

INFORMACIE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH
DO-TYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU |
WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI

Emitent posiada zobowigzania kredytowe:

Ij wyszczegolnienie nazwa kwota kredytu oprocentowanie D
it Y ? [waluta] P wymagalnosci

. . zmienne WIBOR
1. | kredyt inwestycyjny GBW S.A. 415 tys. zt 3M + 4,0% marzy 31.05.2014

8,30% w skali
roku

2. | kredyt obrotowy Noble Bank S.A. 2 198 tys. zt 07.07.2013

zmienne WIBOR
5719 tys. zt 3M + 3,5% marzy 10.03.2017

Spétdzielcza
Grupa Bankowa

3. | kredyt inwestycyjny

Podkarpacki zmienne WIBOR
4. | kredyt obrotowy Bank 5000 tys. zt 1M + 3.5% mars 24.10.2013
Spotdzielczy =27 ¥

Posiadane przez Emitenta zobowigzania z tytutu kredytdw oraz warunki zostaty szczegétowo zostaty
wskazane w Nocie nr 24.

Ponadto Emitent nie posiada kredytédw i pozyczek, jak réwniez nie miat wypowiedzianych umoéw
dotyczacych kredytéw i pozyczek.

INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA, Z
PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY |
TERMINU WYMAGALNOSCI

W dniu 08 czerwca 2011 r. Emitent udzielit spétce Ciasteczka z Krakowa S.A. pozyczki na kwote 644 tys. zt.
Termin sptaty pozyczki — 07.06.2012 r. Pozyczka oprocentowana jest wedtug statej stopy procentowej,
wynoszacej 7,0% w skali roku. Do dnia 31.12.2012 spétka Ciasteczka z Krakowa S.A. dokonata sptaty pozyczki w
wysokosci 504 tys. zt. Na pozostaty do sptaty czes¢ pozyczki zostata utworzona rezerwa w wysokosci 100%
kwoty do sptaty.

Udzielone przez Emitenta pozyczki oraz warunki zostaty szczegétowo zostaty wskazane w Nocie nr 24.
INFORMACIJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM PORECZENIACH |
GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN | GWARANCIJI UDZIELONYCH
JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA

Emitent nie udzielat w roku obrotowym 2012 poreczen i gwarancji.
Emitent nie otrzymat w roku obrotowym 2012 poreczen i gwarancji.
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W PRZYPADKU EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM - OPIS
WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI DO CHWILI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA Z DZIAtALNOSCI

Emitent w okresie objetym raportem przeprowadzit emisje obligacji na okaziciela serii A. Z emisji
obligacji Emitent uzyskat kwote 5.020.000,00 zt. Srodki te zostaly przeznaczone na finansowanie
biezgcej dziatalnosci operacyjnej polegajgcej na nabywaniu udziatéw i akcji podmiotéw
gospodarczych. Zgodnie z ogdlnymi warunkami emisji obligacji cel emisji obligacji nie zostat
okreslony.

OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE
ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw.

OCENA, WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH
ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN | DZIALAN, JAKIE EMITENT PODJAL
LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM

Na dziert 31.12.2012 roku tgczna wartos¢ zobowigzan krétko i dtugoterminowych Emitenta wyniosta
33 967 tys. zt, w tym:

pozycja wartosc [w tys. zt]
zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 8765
- biezgce zobowigzania podatkowe 251
zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 25202
- rezerwa na podatek odroczony 15444
zobowigzania razem: 33967

Na dzier 31.12.2012 roku stan naleznosci i inwestycji krotkoterminowych (w tym: srodki pieniezne w
kasie i na rachunkach) przedstawiat sie nastepujaco:

pozycja wartosc [w tys. zt]

naleznosci z dziatalnosci operacyjnej 775

inwestycje krotkoterminowe, w tym: 106 279
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1772

razem: 107 054

Jednostka dominujgca na biezgco wywigzuje sie z zaciggnietych zobowigzan wzgledem kontrahentéw, jak i
obcigzen publicznoprawnych.

Nie wystepuja zadne zagrozenia w zakresie zdolnosci do wywigzywania sie jednostki dominujacej z
zaciggnietych zobowigzan.

Jednostka dominujgca wolne $rodki pieniezne lokuje na lokatach bankowych, jak réwniez dopuszcza
mozliwos¢ zakupu innych instrumentéw finansowych w celu krétkoterminowej lokaty kapitatu, przy
zachowaniu mozliwie bezpiecznego charakteru tych instrumentdw i ich wysokiej ptynnosci.

OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCII

KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM
MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIAtALNOSCI
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Jednostka dominujgca nie posiada wigzgcych zobowigzan inwestycyjnych. Emitent jako podmiot
dominujgcy w dalszym ciggu zamierza rozbudowywac¢ portfel inwestycyjny, poprzez nabywanie akgcji i
udziatéw spotek, ktére sg lub wkrétce bedg notowane na rynku regulowanym GPW lub rynku
NewConnect. Na ten cel zostang przeznaczone srodki wtasne Emitenta. Emitent nie przewiduje w
tym momencie koniecznosci korzystania z zewnetrznych zrdodet kapitatu.

OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI ZA
ROK OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH
ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK

Wptyw na wynik z dziatalnosci za rok 2012 miaty nastepujace czynniki:

- sytuacja na rynku kapitatowym, lepsza niz w roku 2011. Sytuacja ta miafa istotny wptyw na aktualizacje
portfela inwestycyjnego, a co za tym idzie na wykazanie poziomu zysku z posiadanych inwestycji. Wzrost
notowan poszczegdlnych papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego miat
pozytywny wptyw na jego wycene. Pomimo wykazanego (per saldo) zysku na poziomie aktualizacji wartosci
akcji w roku 2012 strata z aktualizacji inwestycji wyniosta 1 164 tys. zi,

- potgczenie Spotki z podmiotem zaleznym, co spowodowato, w wyniku przejecia nieruchomosci i zabudowan,
znaczacy wzrost innych przychodéw operacyjnych oraz znaczgcy wzrost wartosci pozycji bilansowej
,hieruchomosci inwestycyjne”.

CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA CO
NAJMNIEJ DO KONCA ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY
SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM, Z
UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGII RYNKOWEJ PRZEZ NIEGO WYPRACOWANE)

Czynnikiem zewnetrznym, niezaleznym od Emitenta, majgcym najwiekszy wptyw na rozwdj Grupy kapitatowe;j
jest koniunktura na rynku kapitatowym. Przekfada sie ona zaréwno na wycene spodtek portfelowych juz
notowanych oraz mozliwos$¢ dokonywania reinwestycji srodkéw finansowych.

Spoétka jako podmiot dominujacy bedzie kontynuowata rozwdj w dotychczasowych kierunkach, to jest w
zakresie inwestycji kapitatowych oraz na rynku nieruchomosci.

Celem Emitenta jest kontynuowanie procesu wprowadzania spoétek portfelowych do zorganizowanego systemu
obrotu i wprowadzenie w roku 2013 od 2 do 3 spétek portfelowych na rynek NewConnect.

Dziatalnos¢ Emitenta jest uzalezniona takze od takich czynnikdw jak:

tempo wzrostu PKB,

poziom inflacji,

poziom stép procentowych,

poziom kurséw walutowych,

polityka gospodarcza i fiskalna.

NANENENRN

ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO
GRUPA KAPITALOWA

W roku obrotowy 2012 nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem Emitenta.

Rok 2012 byt drugim rokiem funkcjonowania Grupy kapitatowej. W odniesieniu do podmiotéw
zaleznych i powigzanych nie nastgpity zmiany podstawowych zasad nadzoru i uczestniczenia w
organach nadzoru poprzez wskazane przez Emitenta osoby, ktdre zostaty okreslone w celach
inwestycyjnych i strategii Spoétki.

WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO
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STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY, LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z
POWODU POtACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Nie zostaty zawarte pomiedzy Emitentem a osobami zarzadzajgcymi tego rodzaju umowy.

WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW
MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA, W TYM PROGRAMOW
OPARTYCH NA OBLIGACIACH Z PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH
SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE), WYPLACONYCH,
NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH EMITENTA W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, CzZY
ODPOWIEDNIO BYLY ONE ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIAtU ZYSKU; W
PRZYPADKU GDY EMITENTEM JEST JEDNOSTKA DOMINUJACA, WSPOLNIK JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNE) LUB ZNACZACY INWESTOR - ODDZIELNIE INFORMACIE O WARTOSCI
WYNAGRODZEN | NAGROD OTRZYMANYCH Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI WE WtADZACH
JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH; JEZELI ODPOWIEDNIE INFORMACJE  ZOSTALY
PRZEDSTAWIONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM - OBOWIAZEK UZNAIJE SIE ZA SPEENIONY
POPRZEZ WSKAZANIE MIEJSCA ICH ZAMIESZCZENIA W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Wartos¢ wynagrodzenia dla oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych zostata wskazana w Nocie nr 30.

W PRZYPADKU SPOLEK KAPITALOWYCH - OKRESLENIE tACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNE)
WSZYSTKICH AKCJI (UDZIAtOW) EMITENTA ORAZ AKCJI | UDZIAtOW W JEDNOSTKACH
POWIAZANYCH EMITENTA, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH EMITENTA (DLA KAZDEJ OSOBY ODDZIELNIE)

Aktualny stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce wedtug stanu z dnia
przekazania raportu rocznego za rok obrotowy 2012, tj. na dziert 19.03.2013 roku:

9% udziat w % udziat w ogélnej
p imie i nazwisko / firma Kci liczba posiadanych Kapital liczbie gtoséw na
p- akcjonariusza ke akcji aprtale walnym

zaktadowym ,
zgromadzeniu

1. | Kamil Jankowski Prezes Zarzadu 742 500 51 51
2. | Jakub Zalewski Sekretarz RN 550 000 3,8 3,8
3. | Krzysztof Skrzypski Cztonek RN 10 000 >0,1 >0,1

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta nie posiadajg akcji i udziatdw w jednostkach powigzanych
Emitenta.

INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU
BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Nie sg znane Emitentowi umowy, w wyniku ktoérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

INFORMACIJE O:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa,
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Emitent zawart w dniu 10.07.2012 roku umowe ze spdtkg ECA Seredynski i Wspdlnicy sp. k. z siedzibg
w Krakowie, podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, na badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2012 oraz na badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2012.

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym
za rok obrotowy odrebnie za: badanie rocznego sprawozdania finansowego, inne ustugi poswiadczajace, w
tym przeglad sprawozdania finansowego, ustugi doradztwa podatkowego, pozostate ustugi,

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dotyczacych roku obrotowego
2012 wynosito:

- 12.000 zt za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2012,

- 7.000 zt za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2012,

- 8.800 zt za przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2012 roku,

- 5.000 zt za przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2012 roku.

c) informacje okreslone w lit. b dla poprzedniego roku obrotowego,

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dotyczacych roku obrotowego
2011 wynosito:

- 12.000 zt za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2011,

- 7.000 zt za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2011.
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ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI, JAKIE NASTAPILY W
ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

A) istotne zdarzenia, jakie nastgpity w roku obrotowym

Do istotnych zdarzen, jakie nastgpity w roku obrotowym 2012 wptywajgcych na dziatalno$é
POWSZECHNEGO TOWARZYSTWA INWESTYCYJNEGO S.A. nalezy zaliczy¢:

1) wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect czterech spdtek z
portfela inwestycyjnego Emitenta. Do alternatywnego systemu obrotu zostaty kolejno
wprowadzone nastepujgce podmioty: EDISON S.A. z siedzibg w Krakowie, RUNO LESNE S.A. z
siedzibg w Warszawie, COLEOS S.A. z siedzibg w Poznaniu oraz MOSTOSTAL Wroctaw S.A. z
siedzibg we Wroctawiu.

a) W dniu 22.11.2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy EDISON
S.A., na ktérym zostata podjeta uchwata o emisji akcji serii K z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz dematerializacji i wprowadzeniu akcji spétki do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. W wyniku emisji 300.000 akcji serii K o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i cenie emisyjnej 1,30 zt za 1 akcje kapitat zaktadowy spotki
wzrdst o0 26%. W dniu 27.03.2012 roku na podstawie uchwaty nr 283/2012 Zarzadu GPW akcje
EDISON S.A. zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.
W dniu 30.03.2012 roku akcje EDISON S.A. zadebiutowaty na rynku NewConnect.

POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE S.A. posiadato na dzien wprowadzenia do obrotu
954.758 sztuk akcji co dawato 65,8% w kapitale zaktadowym i uprawniato do 65,8% gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

b) W dniu 23.11.2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RUNO LESNE S.A., na
ktorym zostata podjeta uchwata o emisji akcji serii D z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz dematerializacji i wprowadzeniu akcji serii A, B, Ci D
spotki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. W wyniku emisji
500.000 akcji serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i cenie emisyjnej 1,00 zt za 1 akcje
kapitat zaktadowy spdtki wzrdst o 16,1%. W dniu 17.04.2012 roku na podstawie uchwaty nr
360/2012 Zarzadu GPW akcje RUNO LESNE S.A. zostaty wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect. W dniu 23.04.2012 roku akcje RUNO LESNE S.A.
zadebiutowaty na rynku NewConnect.

POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE S.A. posiadato na dzienn wprowadzenia do obrotu
1.550.000 sztuk akcji na okaziciela, co dawato 43,1% w kapitale zaktadowym i uprawniato do
43,1% gtosédw na walnym zgromadzeniu.

c¢) W dniu 20.10.2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie COLEOS S.A., na
ktorym zostata podjeta uchwata o emisji akcji serii C z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz dematerializacji i wprowadzeniu akcji serii A i C spétki do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. W wyniku emisji 1.000.000
akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i cenie emisyjnej 1,00 zt za 1 akcje kapitat
zaktadowy spoétki wzrdst o 2,8%. W dniu 04.07.2012 roku na podstawie uchwaty nr 642/2012
Zarzadu GPW akcje COLEOS S.A. zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect. W dniu 17.07.2012 roku akcje COLEOS S.A. zadebiutowaty na rynku
NewConnect.
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2)

POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE S.A. posiadato na dzien wprowadzenia do obrotu
18.360.000 sztuk akcji na okaziciela, co dawato 49,6% w kapitale zaktadowym i uprawniato do
49,6% gtosdéw na walnym zgromadzeniu.

d) W dniu 12.12.2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MOSTOSTAL Wroctaw
S.A., na ktérym zostata podjeta uchwata o emisji akcji serii G oraz serii H z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz dematerializacji i wprowadzeniu akcji serii A, B, C,
D, E, G i H spdtki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. W
wyniku emisji 1.000.000 akgc;ji serii G o wartosci nominalnej 0,34 zt kazda i cenie emisyjnej 1,00
zt za 1 akcje oraz 15.000.000 akcji serii H o wartosci nominalnej 0,34 zt kazda i cenie emisyjnej
1,00 zt za 1 akcje kapitat zaktadowy spétki wzrést o 27,3%. W dniu 04.07.2012 roku na
podstawie uchwaty nr 643/2012 Zarzagdu GPW akcje MOSTOSTAL Wroctaw S.A. zostaty
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. W dniu 18.07.2012
roku akcje MOSTOSTAL Wroctaw S.A. zadebiutowaty na rynku NewConnect.

POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE S.A. posiadato na dzien wprowadzenia do obrotu
4.560.000 sztuk akcji na okaziciela, co dawato 6,1% w kapitale zaktadowym i uprawniato do 6,1%
gtosdw na walnym zgromadzeniu.

Emitent czynnie uczestniczyt w plasowania akcji nowych emisji na rynku prywatnym. Emitent, jako
Inwestor kwalifikowany obejmowat nowe emisje akcji w poszczegdlnych spétkach, a nastepnie
plasowat je na rynku prywatnym wsréd inwestoréw indywidualnych i podmiotéw gospodarczych.
Wprowadzenie poszczegélnych podmiotéw do notowan wptyneto réwniez na wycene
posiadanego przez Emitenta pakietu akcji jak réwniez na poziom przychoddéw ze sprzedazy akgji.

Z uwagi na przedmiot dziatalnosci Emitenta oraz z uwagi na wielko$¢ i wartos¢ realizowanych
projektéw inwestycyjnych Emitent zawart w roku obrotowym 2012 istotne umowy kredytowe
oraz przeprowadzit emisje obligacji, ktére miaty wptyw na jego wynik finansowy. Do tej kategorii
umow nalezy zaliczy¢:

a) Umowa Kredytu Inwestycyjnego PO/05/1/U/2012 zawarta w dniu 10.05.2012 roku ze
Spoétdzielczg Grupg Bankowg z siedzibg w Poznaniu. Kredyt udzielony na finansowanie
biezgce]j dziatalnosci operacyjnej w kwocie 5 719 tys. zt na okres 45 miesiecy. Termin sptaty
zostat okreslony na dzien 10.03.2017 roku. Przedmiotem zabezpieczenia umowy jest:
hipoteka faczna na kwote 9 000 tys. zt, zastaw rejestrowy na akcjach Zastal S.A. w ilosci
1.478.000 sztuk, petnomocnictwo do rachunku bankowego SGB-Bank, weksel in blanco wraz
z deklaracjg wekslowa.

b) Umowa kredytu obrotowego w rachunku zawarta w dniu 25.10.2012 roku pomiedzy
Emitentem a Podkarpackim Bankiem Spétdzielczym. Kwota kredytu: 5 000 tys. zt. Termin
sptaty: 12 miesigce. Przedmiotem zabezpieczenia jest hipoteka umowna do kwoty 10 000 tys.
zt wraz z oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji, przelew wierzytelnosci z polisy
ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do rachunku biezgcego, weksel in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa.

c) Emisja obligacji serii A. W dniu 20.07.2012 roku Zarzad Spoétki podjat decyzje o emisji obligacji
na okaziciela serii A. Cel emisji nie zostat okreslony. Srodki finansowe pozyskane z tytutu
emisji obligacji zwiekszyty wielkos¢ kapitatu obrotowego spétki, z ktérego finansowane sg
biezgce inwestycje. Zgodnie z warunkami emisji obligacji serii A wielko$¢ emisji miescita sie w
przedziale od 5,0 do 12,0 mIn zt. W wyniku dokonanych zapisdw Spétka dokonata emisji
obligacji o wartosci nominalnej 5.020 tys. zt. Warto$¢ nominalna 1 obligacji serii A wynosita
1.000,00 zt, cena emisyjna 1 obligacji serii A wynosita 1.000,00 zt. termin wykupu obligacji
przewidziany jest na dzien 30.07.2014 roku. Posiadaczom obligacji bedzie wyptacany
potroczny kupon w zmiennej wysokosci, staty w okresie odsetkowym. Stawka referencyjng
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kuponu jest 6-cio miesieczna stopa procentowa WIBOR ustalana dla kazdego okresu
odsetkowego na fixingu 7 dni roboczych przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego.
Do stawki referencyjnej doliczona bedzie marza w wysokosci 6,5%. Wysokos¢ kuponu bedzie
obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym i przy zatozeniu 365 dni
w roku. Emisja obligacji jest emisjg zabezpieczona. Przedmiotem zabezpieczenia jest hipoteka
na nieruchomosci gruntowej zabudowanej budynkami przemystowymi, zlokalizowanej w
Zielonej Gérze w rejonie ul. Sulechowskiej 4. W dniu 05.10.2012 roku na podstawie Uchwaty
nr 1001/2012 Zarzadu GPW w Warszawie S.A. obligacje serii A zostaly wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu na Catalyst.

Do istotnych umoéw majgcych wptyw na wynik finansowy Emitenta nalezy ponadto zaliczy¢:

3) Transakcja sprzedazy akcji w spétce Le$ne Runo S.A. z siedzibg w Warszawie

W dniu 04.09.2012 roku zawarta zostata Umowa sprzedazy akcji na mocy, ktérej POWSZECHNE
TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE S.A. zbyto tgcznie 1.200.000 sztuk akcji Runo Lesne S.A. z siedzibg
w Warszawie.

POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE S.A. przed dokonaniem transakcji posiadato
1.540.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela Spétki Akcyjnej Runo Lesne z siedzibg w Warszawie
dajacych 42,8% w kapitale zaktadowym i uprawniajagcych do 42,8% gtoséw na walnym
zgromadzeniu. Po transakcji sprzedazy stan posiadania Spétki zmniejszy sie do poziomu 9,4% w
kapitale zaktadowym oraz 9,4% w gtosach na walnym zgromadzeniu.

B) istotne zdarzenia, jakie nastgpity po roku obrotowym

Po zakonczeniu roku obrotowego nie wystgpity istotne zdarzenia w Spdtce.

PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ | GRUPY KAPITALOWE)

Jednostka dominujaca bedzie kontynuowata rozwdj w dotychczasowych kierunkach, to jest w zakresie
inwestycji kapitatowych oraz doradztwa przy wprowadzaniu podmiotéw gospodarczych na rynek kapitatowy.
Gtéwne kierunki rozwoju jakie Spoétka stawia przed sobg w roku 2013 to:

I KONTYNUOWANIE PROCESU WPROWADZANIA SPOLEK PORTFELOWYCH DO ZORGANIZOWANEGO SYSTEMU OBROTU.

Celem Emitenta jest wprowadzenie w roku obrotowym 2013 okoto 2-3 spotek portfelowych do alternatywnego
systemu obrotu na rynek NewConnect. Emitent zaktada réowniez rozpoczecie procesu przygotowania do
wprowadzenia do zorganizowanego systemu obrotu w kolejnych latach spoétek, z ktérymi zawrze stosowne
umowy. Ponadto Emitent w roku obrotowym 2013 bedzie prowadzit dziatania zmierzajgce do pozyskania
partneréw branzowych do spétek portfelowych, oraz dziatania zmierzajgce do zmiany rynku notowan w
przypadku 1-2 spétek portfelowych, ktére aktualnie notowane sg na rynku NewConnect.

1. WSPOLPRACA ZE SPOLKAMI PORTFELOWYMI (JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI) W CELU ZWIEKSZANIA ICH WARTOSCI.
Emitent w sposdb cigglty wspdtpracuje ze swoimi spétkami portfelowymi. Przejawia sie to m.in. poprzez
obecnos¢ przedstawicieli Emitenta w radach nadzorczych spétek portfelowych, przez co Emitent zamierza
wspierac ich rozwdj i dziata¢ w kierunku zwiekszenia ich wartosci. Ponadto Emitent wspdlnie z zarzgdami spotek
portfelowych prowadzi polityke nakierowang na pozyskanie atrakcyjnych celéw inwestycyjnych w branzach

komplementarnych dla spétek portfelowych.

1. POSZUKIWANIE NOWYCH OKAZJI INWESTYCYJNYCH.
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Emitent, w dalszym ciggu zamierza rozbudowywac portfel inwestycyjny, poprzez nabywanie akcji i udziatéw
spotek, ktore sg lub wkrétce beda notowane na rynku regulowanym GPW lub w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect. Celem Emitenta jest zawarcie do 2-3 nowych umoéw inwestycyjnych w roku
2013.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE S.A. nie prowadzi dziatalnosci w obszarze badan i rozwoju
(R&D).

NABYCIE UDZIALOW (AKCJ1) WEASNYCH
POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE S.A. nie nabywato akcji wtasnych.
POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALY (ZAKLADY)

POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE S.A. nie posiada oddziatéw.
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OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W
ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, W SZCZEGOLNOSCI OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W
TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIAtALNOSC EMITENTA |
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE
OMOWIENIE PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA PRZYNAJMNIEJ W NAJBLIZSZYM
ROKU OBROTOWYM

Grupa kapitatowa uzyskata dodatni wynik finansowy w roku obrotowym 2012 w wysokosci 26 551 tys. zt. Jest
to wynik lepszy w poréwnaniu z rokiem ubiegtym o 1 542 tys. zt tj. 0 6%.

Podstawowy wptyw na wyniki finansowe miata dziatalnos¢ inwestycyjna jednostki dominujacej, a w
szczegblnosci aktualizacja portfela spétek notowanych na rynku regulowanym GPW i na rynku NewConnect.
Wozrost notowan na rynku giefdowym i w alternatywnym systemie obrotu miat pozytywny wptyw na wycene
portfela posiadanych akcji. W roku 2012 zysk z aktualizacji wartosci akcji wynidst 34 428 tys. zt.

Jednostka dominujgca w roku obrotowym 2012 zbyta papiery wartosciowe w obrocie gietdowym na tgczna
kwote 21 083 tys. zt. Srodki pozyskane ze zbycia papieréw wartoéciowych zostalty w przewazajacej czesci
przeznaczone na nowe inwestycje zarowno na rynku publicznym i niepublicznym. Grupa uzyskata ponadto
wptywy z tytutu przychoddédw finansowych w wysokosci 2 807 tys. zt. Gtdwnym sktadnikiem przychodéw
finansowych byta aktualizacja portfela podmiotu zaleznego dokonana na koniec roku obrotowego 2012. W roku
obrotowym 2012 roku cztery spotki portfelowe zostato upublicznione i wprowadzonych do obrotu na rynku
NewConnect, co pozwolito na aktualizacje ich wyceny wedtug wartosci godziwej — zgodnie z przyjetg przez
Emitenta polityka (zasadami) rachunkowosci.

W roku obrotowym 2012 nie miaty miejsce zdarzenia nietypowe, ktére miatyby negatywny wptyw na
osiggniete wyniki finansowe Grupy kapitatowej.

Wartos$é posiadanego przez Grupe kapitalowg majatku (aktywa ogdtem) na dziern 31.12.2012 roku wynosi
136 457 tys. zt i byty wyzsze o0 40,0% w poréwnaniu do wartosci aktywow na dzier 31.12.2011 roku. Gtéwnym
czynnikiem wptywajgcym na wzrost posiadanych aktywow byt wzrost wartosci aktywéw finansowych o 33 087
tys. zt oraz w mniejszym stopniu wzrost rzeczowych aktywdw trwatych o 749 tys. zt. Jednoczesnie, z uwagi na
zaciggniete przez jednostke dominujgcg zobowigzania finansowe, w tym emisje obligacji, wzrostowi ulegty
srodkéw pienieznych o 1617 tys. zt. Prawie 72% majagtku catkowitego Grupy kapitatowej stanowig akcje w
innych podmiotach, ktdére zgodnie z przyjeta polityka (zasadami) rachunkowosci oraz na podstawie MSR
wyceniane sg przez jednostke dominujgcg wedtug wartosci godziwej. Jednostka dominujgca posiada rowniez
znaczaca pozycje na poziomie nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 27 744 tys. zt. Zwigzane jest to
procesem potaczenia jednostki dominujgcej z jednostka zalezng jakie miato miejsce w | pétroczu 2012 roku.

Kapitat wtasny Grupy kapitatowej na dzierh 31.12.2012 roku wynosity 100 972 tys. zt i byty o 36% wyzszy, niz
kapitaty wtasne prezentowane na dzien 31.12.2011 roku. Gtéwng przyczyng wzrostu kapitatéw wtasnych byty
wypracowany wynik finansowy netto za rok biezacy oraz za rok ubiegty, ktory w catosci zostat przeznaczony na
kapitat zapasowy jednostki dominujace;j.

Wskazniki ptynnosci za rok obrotowy 2012 s3 na poziomie gwarantujagcym regulowanie przez jednostke
dominujacg w najblizszej przysztosci zobowigzan. Wskaznik ptynnosci biezgcej i wskaznik ptynnosci szybkiej
wynoszg 10,5. Wskazniki ptynnosci za rok obrotowy 2012 sg na wyzszym poziomie niz wskazniki za rok
obrotowy 2011. Wynika to w gtdwnej mierze ze znacznego wzrostu wartosci aktywdw obrotowych i utrzymaniu
zobowigzan krétkoterminowych na niezmienionym poziomie.

W roku 2013 jednostka dominujgca bedzie kontynuowata rozwdéj w dotychczasowych kierunkach, to jest w
zakresie inwestycji kapitatowych oraz inwestycji na rynku nieruchomosci.

Celem jednostki dominujgcej, jest kontynuowanie procesu wprowadzania spoétek portfelowych do

zorganizowanego systemu obrotu i wprowadzenie w roku 2013 od 2 do 3 spétek do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect.
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OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM, W JAKIM STOPNIU
EMITENT JEST NA NIE NARAZONY

RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTYCIA W AKCIE EMITENTA

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Emitenta to dziatalno$¢ inwestycyjna typu Venture
Capital/Private Equity polegajgca na nabywaniu udziatéw lub akcji spotek z sektora MSP. W kregu
zainteresowania Emitenta sg przede wszystkim podmioty znajdujace sie we wczesnej fazie rozwoju, o
stosunkowo niskich kapitatach wtasnych lecz funkcjonujgcych w branzach o duzej perspektywie
wzrostu. Emitent ma zamiar w pdzniejszym okresie wprowadzi¢ spétki ze swojego portfela do obrotu
na rynku zorganizowanym, w zaleznosci od stopnia rozwoju danej spétki w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect lub na rynku regulowanym. Dziatalno$¢ Emitenta w formie podmiotu
inwestycyjnego typu Venture Capital/Private Equity wigze sie z podwyzszonym ryzykiem
inwestycyjnym.

Emitent stara sie ogranicza¢ to ryzyko poprzez wnikliwg analize biznesplanéw przedsiebiorstw, w
ktérych zamierza dokonaé inwestycji, a takze poprzez zapraszanie do wspotpracy kapitatowej
inwestorow indywidualnych i instytucjonalnych. Partnerzy finansowi sg dobierani pod katem ich
mozliwosci zaangazowania w przedsiewziecie uwzgledniajgc wniesienie przez nich kapitatu,
doswiadczenie i kontaktow biznesowe mogacych poméc w rozwoju firmy.

Decyzje inwestycyjne Emitenta podejmowane sg w oparciu o analizy dokonywane przez
pracownikéw posiadajgcych doswiadczenie z zakresu rynkéw finansowych, co dodatkowo ogranicza
wystapienie tego ryzyka.

Ponadto Emitent nie ogranicza swojej dziatalnosci na rynku kapitatowym jedynie do inwestycji na
rynku niepublicznym. Posiadane srodki finansowe inwestowane sg réwniez na rynku regulowanym.
Ogranicza to ryzyko matej ptynnosci posiadanego portfela inwestycyjnego, w przypadku gdyby jego
sktad oparty byt wytgcznie na udziatach i akcjach podmiotéw z rynku niepublicznego.

RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTYCIAMI W SPOtKI Z SEKTORA MSP | TYPU ,START-UP”

Strategia inwestycyjna Emitenta zaktada w gtdwnej mierze inwestycje w firmy z sektora MSP. Emitent
stoi na stanowisku, iz inwestycje w podmioty juz funkcjonujgce w obrocie gospodarczym i
posiadajgce przynajmniej kilkuletnie doswiadczenie w funkcjonowaniu jako podmiot gospodarczy s3
obarczone mniejszym ryzykiem inwestycyjnym, a podejmowane dziatania wzmacniajgce kapitatowo
podmiot pozwalajg na skokowy rozwdj i osiggniecie odpowiednio wysokiej stopy zwrotu. Kolejnym
kierunkiem strategii inwestycyjnej Emitenta jest realizacja projektéw typu ,start-up”. Emitent skupia
sie w gtdwnej mierze na nabywaniu udziatéw lub akcji spétek, w ktdére bedzie inwestowata, a ktére
znajdowac sie beda we wczesnej fazie rozwoju. Emitent planuje rowniez uczestnictwo kapitatowe w
nowopowstajacych projektach inwestycyjnych jako wspoétzatozyciel danego podmiotu.

Finansowanie przedsiebiorstw z sektora MSP oraz ,mtodych” przedsiebiorstw (inwestycje typu
,Start-up”) niesie za sobg wyzszy, w poréwnaniu z inwestycjami w dojrzate przedsiebiorstwa, stopien
ryzyka. Wyniku to z faktu, iz s3 one w poczatkowej fazie rozwoju a prowadzona przez nie dziatalnos¢
czesto jest niszowa. Emitent powyisze ryzyko ogranicza poprzez wspoétprace z wybranymi
specjalistami z branz, w ktérych dziatajg spoétki, a w ktére lokowane sg srodki finansowe Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z PtYNNOSCIA PORTFELA INWESTYCYINEGO

Papiery wartoSciowe podmiotéw, ktére znajdg sie w portfelu inwestycyjnym Emitenta nie sg w chwili
ich nabywania notowane na rynku regulowanym. W zwigzku z tym przez okres od dnia wejscia
kapitalowego Emitenta (transakcji zakupu udziatéw lub akcji) do dnia wprowadzenia papieréow
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wartosSciowych do obrotu, ptynnos$é¢ posiadanych przez Emitenta aktywdéw finansowych jest
ograniczona. Taka sytuacja moze przyczyni¢ sie do pojawienia sie ryzyka braku mozliwosci
natychmiastowego zbycia posiadanych udziatéw lub akcji.

Czesciowo ryzyko to jest minimalizowane poprzez wprowadzenie do umow inwestycyjnych zapiséw
okreslajacych szczegétowy harmonogram realizacji projektu inwestycyjnego, w tym przede wszystkim
daty planowanego upublicznienia.

RYZYKO ZWIAZANE Z POZYSKIWANIEM NOWYCH SPOtEK PORTFELOWYCH

Wozrost konkurencyjnos$é podmiotéw funkcjonujgcych na rynku Venture Capital/Private Equity oraz
znaczace pogorszenie koniunktury na rynku kapitatowym moze spowodowaé wystgpienie trudnosci
w pozyskaniu nowych spétek do portfela inwestycyjnego emitenta. Emitent uwaza jednak, ze
podobnie jak przy ryzyku konkurencyjnosci, utrzymujgcy sie wzrost gospodarczy bedzie
determinowat nadal potrzebe pozyskania przez spétki z sektora MSP jak i przede wszystkim typu
,Start-up” srodkdw na ich rozwdj czy wrecz rozpoczecie dziatalnosci. Dlatego ryzyko to nie
determinuje dalszej dziatalno$ci Emitenta, ktéry traktuje poszczegdlne inwestycje w horyzoncie
przynajmniej Srednioterminowym.

RYZYKO POGORSZENIA SIE KONIUNKTURY NA RYNKU KAPITALtOWYM

Na wynik finansowy Emitenta najistotniejszy wptyw ma koniunktura na rynku kapitatowym, a w
szczegolnosci notowania akcji na rynku regulowanym i w alternatywnym systemie obrotu. W okresie
hossy przeprowadzanych jest wiele ofert niepublicznych i ofert publicznych. W okresie bessy trudniej
bedzie wprowadzaé papiery wartosciowe nowych podmiotéw do obrotu, a ponadto zwieksza sie
ryzyko inwestycyjne zwigzane z ksztattowaniem sie cen akcji, ktére znajdg sie w portfelu
inwestycyjnym Emitenta.

Emitent zwraca jednak uwage, ze znaczaca cze$¢ docelowej grupy klientéw zamierzajacych stac sie
spotkami notowanymi na rynku regulowanym wymaga czasochtonnych dziatan przygotowawczych
przed wprowadzeniem papieréw wartosciowych do obrotu. Dziatania te to przede wszystkim:
przeksztatcenia formy prawnej podmiotéw, audyty wewnetrzne i zewnetrzne, opracowanie lub
aktualizacja strategii rozwoju, szkolenia i wdrazanie procedur zwigzanych z funkcjonowaniem spdtek
w obrocie. Emitent dziatania te podejmuje w okresach gorszej koniunktury gietdowej, co pozwala na
kontynuacje procesu inwestycyjnego w okresach pdzniejszych.

RYZYKO BRAKU KONTROLI NAD SPOtKAMI PORTFELOWYMI

Inwestycje portfelowe Emitenta nie sg podstawg do powstawania stosunku dominacji w odniesieniu
do podmiotéw wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego. Emitent nie zaktada obejmowania
pakietow wiekszosciowych w podmiotach wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego. W takich
wypadkach Emitent nie posiada bezposredniej kontroli nad dziatalnoscia operacyjng spotek
wchodzacych w sktad jego portfela. Powstaje wiec ryzyko, iz podejmowane decyzje gospodarcze
przez osoby zarzadzajgce poszczegdlnymi podmiotami beda rdznity sie od strategii rozwoju i dziatania
przyjetej przez Emitenta. W zwigzku z tym potencjalni inwestorzy muszg liczy¢ sie z mozliwoscig, iz
wyniki finansowe spétek portfelowych mogg ulega¢ zmianom, na ktére Emitent nie bedzie miat
wplywu. Taka sytuacja wptywa bezposrednio na wartos¢ portfela inwestycyjnego Emitenta. Emitent
ogranicza powyzsze ryzyko poprzez odpowiednie zapisy w umowach inwestycyjnych oraz poprzez
delegowanie do organdéw nadzoru spoétek portfelowych wtasnych przedstawicieli. W ten sposéb
Emitent pragnie posiada¢ wptyw na podejmowane w spotkach portfelowych decyzje strategiczne
bezposrednio wptywajgce na przyszte wyniki finansowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEWIDYWANA DUZA ZMIENNOSCIA WYNIKU FINANSOWEGO
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Wyniki finansowe Emitenta sg wprost uzaleznione od notowan papieréw wartosciowych spétek z
portfela inwestycyjnego. W zwigzku ze specyfikg prowadzonej dziatalnos$ci wynik finansowy Emitenta
podlega wiekszym wahaniom w pordwnaniu do spétek zaliczanych do innych segmentéw i branz.
Podstawowym Zrédtem uzyskiwania dodatniego wyniku finansowego przez podmioty typu Venture
Capital/Private Equity jest przyrost wartos$ci spotek portfelowych. Emitent, zgodnie z przyjetg polityka
rachunkowosci wycenia swoje aktywa notowane na rynkach regulowanych wedtug wartosci
godziwej. Wartos¢ aktywow finansowych Emitenta uzalezniona jest wiec w zdecydowanym stopniu
od biezacej sytuacji na rynkach kapitatowych a przez to i na wycenie jego spétek portfelowych.
Wahania kurséw - nieodzowny sktadnik kazdego rynku — powodujg znaczne zmiany wartosci
aktywow Emitenta. Przektada sie to w prosty sposdb na prognozowany i osiggany wynik finansowy. Z
tego tez wzgledu prognozowanie przysztych wynikéw finansowych jak rdéwniez prezentacja
poszczegdlnych wartosci w sprawozdaniach finansowych Emitenta jest obarczona bardzo duzym
ryzykiem. Potencjalni inwestorzy winni w swoich decyzjach inwestycyjnych uwzglednia¢ mozliwosé
wystgpienia duzej zmiennosci wyniku finansowego. Emitent przed podjeciem decyzji inwestycyjnych
w spotki MSP oraz w spoétki typu ,start-up” bedzie dokonywat szczegétowej analizy finansowej tych
spotek. Dotychczasowa praktyka wskazuje réwniez na zasadnos$¢ zlecania prac audytorskich -
zarowno finansowych jak i prawnych - niezaleznym doradcom oraz podmiotom specjalizujgcym sie w
tego typu ustugach. Pozwala to Emitentowi na znaczgce ograniczenie ryzyka btednej inwestycji, a co
za tym idzie ryzyka ,,in minus” wahania wyniku finansowego w przysztosci.

Ponadto Emitent wskazuje, iz omawiany czynnik ryzyka bedzie nasilat sie w przypadku: braku stabilizacji na
Swiatowych rynkach finansowych, ryzyka wystgpienia dtugotrwatej recesji w najwiekszych gospodarkach
Swiata, zmiennos$¢ kursow walutowych, zmieniajagce sie przepisy prawa podatkowego. Czynnikami
zwiekszajgcymi poziomi tego ryzyka bedzie réwniez ryzyko stép procentowych, ryzyko ptynnosci inwestycyjnej
oraz ryzyko walutowe.

RYZYKO KONKURENCIJI

Emitent dziata w otoczeniu rynkowym, na ktérym funkcjonujg podmioty oferujgce podobne ustugi. Z
uwagi na posiadany sktad osobowy Emitent zapewnia okreslong, wysokg jakos¢ swiadczonych ustug.
Istnieje ryzyko, iz konkurencja bedzie rywalizowata z Emitentem na poziomie cen oferowanych ustug
jak réowniez warunkéw poczatkowych wejscia kapitatowego. W celu wyeliminowanie tego ryzyka
Emitent juz na wstepnym etapie prac dokonuje gruntownego sprawdzenia i analizy podmiotéw
bedacych przedmiotem inwestycji w oparciu o przestanki dtugoterminowego wzrostu wartosci
nabywanych aktywoéw, jak réwniez wigze potencjalnych klientéw umowami inwestycyjnymi
zabezpieczajgcymi interesy Emitenta.

RYZYKO PtYNNOSCIOWE

Procesy inwestycyjne realizowane przez Emitenta wymagajg w wielu przypadkach zaangazowania
Srodkow finansowych juz w poczatkowej fazie ich realizacji. Z uwagi na wystepujacg cyklicznosc
rynkéw kapitatowych jak réwniez z uwagi na czasochtonnosé procedur koniecznych do wykonania
przy wprowadzaniu spétek do obrotu, Emitent zmniejsza wielko$¢ posiadanych wolnych srodkow
finansowych bez mozliwosci uptynnienia posiadanych aktywdw finansowych. Realizacja kolejnych
projektéw moze w takich przypadkach napotykaé na bariere zwigzang z wielkoscig posiadanych i
przeznaczanych na inwestycje Srodkéw finansowych. Istnieje ryzyko, iz zaangazowanie znacznych
srodkow finansowych w jednoczesng realizacje kilku projektow inwestycyjnych skutkowaé bedzie na
tyle duzym zmniejszeniem sie posiadanych wolnych srodkéw finansowych, ze wystgpig problemy z
biezgcg obstuge ptatnosci z tytutu zobowigzan kréotkoterminowych. Emitent w celu minimalizacji tego
ryzyka podejmuje kroki majgce na celu maksymalne skrécenie terminéw realizacji poszczegdlnych
projektéw inwestycyjnych i wprowadzenie poszczegdlnych podmiotéw z portfela inwestycyjnego do
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obrotu. Emitent minimalizuje réowniez to ryzyko poprzez zawieranie transakcji sprzedazy czesci
portfela inwestycyjnego na rynku niepublicznym.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITAtOWEJ

POWSZECHNEGO TOWARZYSTWA INWESTYCYJINEGO W ROKU OBROTOWYM 2012

I. STAN PRAWNY | WtADZE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ:

Prezentowane Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej obejmuje okres od dnia 01 stycznia
2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku tj. za okres petnego roku obrotowego 2012 zgodnie z §11
pkt. 1. Statutu Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego Spétka Akcyjna.

JEDNOSTKA DOMINUJACA:

Petna nazwa podmiotu: POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE SPOLKA AKCYINA
Siedziba: miasto Poznan

Adres siedziby: ul. Dgbrowskiego 49/13, 60-842 Poznan

Spotka Akcyjna Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne jest prawng kontynuatorka dziatalnosci prowadzonej
przez spoétke pod firmg Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Postanowienie o dokonaniu wpisu zmiany formy prawnej podmiotu zostato wydane w dniu 24 grudnia 2008
roku przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego — sygnatura sprawy: PO.VIII NS-REJ.KRS/025048/08/885.

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan —
Nowe Miast i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000319603 w dniu
24.12.2008 roku.

0Od dnia 30 maja 2009 roku Spétka prowadzi dziatalno$¢ pod adresem: 60-842 Poznan, ul. Dgbrowskiego 49/13.
W dniu 01.06.2009 roku Postanowieniem Sgdu Rejonowego Poznan — Nowe Miast i Wilda, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zostat dokonany wpis o zmianie adresu prowadzenia dziatalnosci —
sygnatura sprawy (PO.VIII NS-REJ.KRS/010535/09/507).

Spdtka zostata wpisana do KRS: 24.12.2008 rok
Poprzedniczka prawna spoétki zostata zawigzana: 07.10.1999 rok

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki wedtug PKD:

64.20.Z - dziatalnos¢ holdingdw finansowych,

64.30.Z - dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,
68.10.Z - kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek.

WtADzZE SPOtKI:

ZARZAD:

W okresie od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku Zarzad pracowat w sktadzie jednoosobowym:
Pan Kamil Jankowski — Prezes Zarzadu.

Kadencja Zarzagdu uptywa z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2012.
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RADA NADZORCZA:

Cztonkami Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2012 byli:

Pan Maciej Stawosz Karczewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Jakub Zalewski - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pan Andrzej Dariusz Mioduszewski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Krzysztof Skrzypski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Jacek Ziotkowski - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Wybdr cztonkéw Rady Nadzorczej wynikat z przepiséw Kodeksu spétek handlowych. Dane osobowe
Zarzadu i Rady Nadzorczej zostaty zgtoszone do wpisu w Krajowym Rejestrze Sagdowym — Rejestr
Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miast i Wilda w Poznaniu, VI
Wydziat Gospodarczy.

W dniu 15.06.2012 roku w trakcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
jednostki dominujgcej zostaty dokonane zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Na podstawie uchwaty
nr 17 i nr 18 ze sktadu Rady Nadzorczej zostali odwotani: Pan Maciej Karczewski oraz Pan Dariusz
Mioduszewski. W ich miejsce na podstawie uchwaty nr 19 i nr 20 do sktadu Rady Nadzorczej zostali
powotani: Pani Monika Hatupczak oraz Pan Pawet Sobkow.

Z uwagi na odwotanie dotychczasowego Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, Rada postanowita
dokona¢ wybdr nowego Przewodniczagcego. Wybdr Przewodniczacego dokonany zostat na
posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 09.07.2012 roku. Przewodniczacym Rady Nadzorczej zostata
wybrana Pani Monika Hatupczak.

Aktualny sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

Pani Monika Hatupczak — Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Pan Jakub Zalewski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Pan Pawet Sobkow — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Krzysztof Skrzypski — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jacek Ziétkowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Ponadto w roku obrotowym 2012 nie byty dokonywane inne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

JEDNOSTKI ZALEZNE:

Petna nazwa podmiotu: Polfinance SPOtKA AKCYJNA (dawniej: Komunalka S.A.)
Siedziba: Poznan

Adres siedziby: 60-842 Poznar, ul. Dgbrowskiego 49/10

Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci Spétki wedtug PKD:
64.99.Z — pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytagczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,
68.10.Z — kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
64.19.Z — pozostate posrednictwo pieniezne,
70.10.Z - dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z
wyfaczeniem holdingdéw finansowych.

JEDNOSTKI STOWARZYSZONE:
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Petfna nazwa podmiotu: TABLEO SPOtKA AKCYINA
Siedziba: Itawa
Adres siedziby: 14-200 ltawa, ul. Grunwaldzka 13

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki wedtug PKD:

25.11.Z - produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

25.99.Z - produkcja pozostatych gotowych wyrobédw metalowych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
45.31.Z - sprzedaz hurtowa i detaliczna czesci i akcesoridow do pojazdéw mechanicznych.

Petfna nazwa podmiotu: CIASTECZKA z KRAKOWA SPOtKA AKCYJNA
Siedziba: Krakow
Adres siedziby: Krakéw, ul. Wadowicka

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki wedtug PKD:
10.71.Z — produkcja pieczywa, produkcja swiezych wyrobdw ciastkarskich i ciastek,

Petna nazwa podmiotu: EDISON SPOtKA AKCYINA
Siedziba: Krakoéw
Adres siedziby: Krakow, ul. 27 Lipca 1943 roku

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki wedtug PKD:

62.09.Z - pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
63.99.Z - pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,
62.01.Z - dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem.

Petna nazwa podmiotu: CSY SPOtKA AKCYINA
Siedziba: Itawa
Adres siedziby: 14-200 ltawa, ul. Grunwaldzka 13

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki wedtug PKD:

29.32.Z - produkcja pozostatych czesci i akcesoriow do pojazddw silnikowych,
25.61.Z - obrébka metali i naktadanie powtok na metale,

45.31.Z - sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriéw do pojazdéw mechanicznych.

Petna nazwa podmiotu: RSY SPOtKA AKCYINA
Siedziba: Itawa
Adres siedziby: 14-200 ltawa, ul. Grunwaldzka 13

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki wedtug PKD:
45.20.Z - konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych,
45.31.Z - sprzedaz hurtowa czesci i akcesoridow do pojazdow mechanicznych,

Petna nazwa podmiotu: e-FRANKI SPOtKA AKCYINA
Siedziba: Poznan
Adres siedziby: 60-842 Poznan, ul. Dgbrowskiego 49/10

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki wedtug PKD:
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66.19.Z — pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych,

Petfna nazwa podmiotu: COLEOS SPOtKA AKCYINA
Siedziba: Poznarn
Adres siedziby: 60-842 Poznan, ul. Dgbrowskiego 49/10

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki wedtug PKD:
62.01.Z - dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,
62.09.Z - pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

Petfna nazwa podmiotu: DE MOLEN SPOtKA AKCYINA
Siedziba: Baranowo
Adres siedziby: Przezmierowo, Baranowo ul. Rolna 15/17

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki wedtug PKD:

45.31.Z - sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych,

46.90.Z — sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

45.40.2Z - sprzedaz hurtowa i detaliczna motocykli i ich naprawa i konserwacja oraz sprzedaz hurtowa
i detaliczna czesci i akcesoriow.

Petna nazwa podmiotu: ZASTAL SPOtKA AKCYINA
Siedziba: Zielona Gora
Adres siedziby: 65-119 Zielona Gora, ul. Sulechowska 4A

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki wedtug PKD:
68.20.Z — wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi.

Il. CHARAKTERYSTYKA DZIAtALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

RYNEK KAPITALOWY

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest nabywanie na rynku niepublicznym
udziatéw i akcji spétek zaliczanych do sektora MSP oraz tzw. ,start-upow”. Spédtka dokonuje
inwestycji w spotki krajowe nie notowane na rynkach zorganizowanych, ktére w jej ocenie
charakteryzujg sie wysokim potencjatem wzrostu ich wartosci lub, co do ktérych widzi mozliwos¢
pofaczenia z innymi podmiotami, co stwarza¢ bedzie mozliwosé znacznego wzrostu wartosci
posiadanych pakietéw udziatéw lub akgji.

Jednostka dominujgca uczestniczy w pracach zwigzanych z projektami inwestycyjnymi w podmiotach,
ktore prowadza dziatalnos¢ w réznych branzach. Pozwala to na zdywersyfikowanie prowadzonej
dziatalnosci i ogranicza jedno z ryzyk inwestycyjnych jakim jest wahanie wyniku finansowego i
uzaleznienie od koniunktury w jednej branzy.

Zarzad jednostki dominujacej przed podjeciem decyzji inwestycyjnej przeprowadza szczegdtowq
analize sytuacji finansowo-majatkowej danego podmiot gospodarczego, a w uzasadnionych
przypadkach zleca badanie wewnetrzne niezaleznym podmiotom. Na podstawie tak sporzadzonych
opracowan Zarzad Spétki podejmuje decyzje inwestycyjng, ktdra winna minimalizowaé ryzyko jej
nietrafnosci.
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Jednostka dominujgca zgodnie z przyjeta strategig dziatania nabywa od kilku do kilkudziesieciu
procent udziatow lub akcji w podmiotach zewnetrznych. W przypadku inwestycji, w ktdrych
jednostka dominujgca sama zainicjowata proces przeksztatcania, majacy na celu miedzy innymi
umozliwienie wprowadzenia tych podmiotéw do notowan na rynku zorganizowanym, Spétka
zamierza by¢ inwestorem aktywnym. Aktywnos¢ ta ma obejmowac przede wszystkim obszary
zwigzane z zagwarantowaniem spoétce z portfela inwestycyjnego srodkédw finansowych na dalszy jej
rozwdj a takze wspieranie dziatan prowadzacych do wzrostu ich rozpoznawalnosci, rangi i
wiarygodnosci. Spétka w odniesieniu do posiadanych spétek portfelowych dazy¢ bedzie do
wykorzystania potencjalnych efektéw synergii, wynikajacych z mozliwos$ci nawigzania pomiedzy nimi
wspotpracy na poziomie operacyjnym, a w niektérych przypadkach takze w wyniku przeprowadzenia
procesOw potaczen i przeje¢ na poziomie kapitatowym.

Jednostka dominujgca zgodnie z przyjety strategia w kazdej spoétce portfelowej umieszcza swojego
przedstawiciela w sktadzie Rady Nadzorczej, co pozwala na biezgcg kontrole dziatalnosci jednostek
zaleznych i stowarzyszonych oraz umozliwia wptyw na podejmowane w nich decyzje strategiczne.

Po osiggnieciu wzrostu wartosci inwestycji w poszczegdlne podmioty wchodzgce w sktad portfela
inwestycyjnego, jednostka dominujgca zaktada sprzedaz posiadanych udziatéw lub akcji. Zarzad
jednostki dominujacej zaktada i bedzie dazyt w kierunku, aby wprowadzi¢ spétki z portfela
inwestycyjnego do obrotu na rynku zorganizowanym, a nastepnie poprzez sprzedaz posiadanych
papieréw wartosciowych na tym rynku zamykac¢ poszczegdlne pozycje inwestycyjne. Ten sposéb
wyjscia z inwestycji bedzie najczesciej stosowany. Ponadto Zarzad jednostki dominujgcej zamierza
traktowa¢ wprowadzanie akcji do obrotu na rynku zorganizowanym jako narzedzie pozwalajgce na
uzyskanie rynkowej wyceny posiadanych aktywow.

Spodtka koncentruje sie na inwestycjach w podmioty z sektora MSP, w odniesieniu do ktérych sama
zainicjowat proces pozyskania kapitalu w wyniku przeprowadzenia procedury przeksztatcania i
zmiany formy prawnej oraz w podmioty, ktére juz w poczgtkowe] fazie prowadzonych rozmdéw miaty
wizje wprowadzenia swoich papieréw wartosciowych do notowan na rynku zorganizowanym.
Spotka dazy do specjalizacji w nastepujacych obszarach dziatalnosci na rynku kapitatowym:

» inspirowanie, koordynowanie oraz uczestnictwo w ofertach prywatnych (pre-IPO),

» inspirowanie, koordynowanie oraz uczestnictwo w ofertach publicznych (IPO),

» koordynowanie proceséw wprowadzania spétek do obrotu na rynku zorganizowanym

(NewConnect lub GPW).

Zarzad jednostki dominujgcej dokonuje inwestycji na rynku regulowanym oraz w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect. W obszarze zainteresowania Spotki sg rowniez transakcje na
rynku niepublicznym a dotyczace tzw. ,akcji pracowniczych”. Spétka dokonywata transakcji zakupu
akcji bezposrednio od uprawnionych pracownikéw tych spétek. Wszelkie transakcji zawierane przez
Emitenta nie przekraczaty zapiséw Ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji i
prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych (Dz. U. z dnia 7 pazdziernika 1996 r. z pézn. zmianami).

Z uwagi na wielko$¢ zatrudnienia oraz posiadane kompetencje dziatalno$¢ Spdtka nakierowana jest
na duzg kreatywnos$¢ z mozliwoscig szybkiego przestawienia sie na aktualnie najatrakcyjniejsze
inwestycje.

RYNEK NIERUCHOMOSCI

Drugim niemniej waznym rynkiem, na ktérym dziata i w dalszym ciggu przewidywane jest
dokonywanie przez jednostke dominujgcg inwestycji jest rynek nieruchomosci. Z uwagi na posiadang
przez jednostke dominujgcg wielkos$¢ kapitatow wtasnych dziatalno$¢ ta bedzie stanowita niejako
uzupetnienie oferty inwestycyjnej prowadzonej przez jednostke, a dokonywane inwestycje nie bedg,
co do wartosci w sposéb znaczacy przekraczaty wartosci portfela inwestycyjnego w spotki portfelowe.
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Jednostka dominujgca bardzo skrupulatnie weryfikuje otrzymywane i pozyskiwane oferty z rynku
nieruchomosci celem wyeliminowania takich transakcji, w przypadku ktérych wymagana bedzie
znaczna zwtoka czasowa zwigzana z zamknieciem (wyjsciem z) danej inwestycji lub konieczne okaze
sie poniesienie dodatkowych naktaddéw, ktére zwieksza¢ bedg stopier zaangazowania finansowego
bez ich racjonalnych przestanek.

Przedmiotem inwestycji sg i beda nieruchomosci niezabudowane, ktére po uzyskaniu odpowiednich
zezwolen bedg odsprzedawane inwestorom z branzy deweloperskiej. Zarzad Spétki przewiduje
rowniez inwestycje w nieruchomosci mogace stuzyé, po poniesieniu niewielkich naktaddéw
adaptacyjnych, jako lokale uzytkowe. Zarzad Spoétki zaktada mozliwos¢é przeprowadzania w ten
sposéb rewitalizacji nabywanych nieruchomosci zabudowanych. Ewentualne pdzniejsze przychody
uzyskiwane z tytutu np. najmu lokali bedg w takich wypadkach wptywaty na ograniczenie ryzyka
zmiennosci wyniku finansowego.

Nakfady finansowe czynione na poszczegdlne inwestycje na rynku nieruchomosci pociggajg za soba
koniecznos¢ angazowania znacznych srodkéw finansowych i zamrazania ich na diuzszy okres.
Ponadto realizacja prac remontowo-budowlanych w poszczegélnych obiektach réwniez pochtania
znaczace nakfady finansowe. Dlatego tez Zarzad jednostki dominujgcej nie sktania sie do zawierania
transakcji na rynku nieruchomosci za wszelkg cene. Realizacja 1-2 projektéw w skali roku jest
zdaniem Zarzadu catkowicie wystarczajgca i mozliwa do przeprowadzenia bez koniecznosci
angazowania dodatkowych srodkéw zewnetrznych jak i osobowych. Dodatkowo nalezy zauwazyé, ze
koniunktura na rynku nieruchomosci jest w dalszym ciggu zmienna i obarczona ryzykiem
inwestycyjnym, co Zarzad uwzglednia przy szacowaniu naktadéw na ten segment swojej dziatalnosci.

111. OSIAGNIECIA SPOEKI
SFERA ORGANIZACYINA:

Zarzad jednostki dominujgcej za najwazniejsze osiggniecie w roku obrotowym 2012 w sferze
organizacyjnej uwaza potgczenie Spoétki z podmiotem zaleznym z Grupy kapitatowe;.

W dniu 15.06.2012 roku w trakcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostaty podjete
uchwaty nr 22 i nr 23 zwigzane z przyjeciem Planu potaczenia a nastepnie potgczeniem spétek. Na
podstawie  powzietych uchwat nastgpito potgczenie POWSZECHNEGO TOWARZYSTWA
INWESTYCYIJNEGO S.A. ze spétka zalezng METRO NIERUCHOMOSCI S.A. z siedzibg w Hawie.
Potfaczenie zostato dokonane poprzez przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowanej (METRO
NIERUCHOMOSCI S.A.) na Spétke Przejmujaca (POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYINE S.A.)
bez podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spoétki Przejmujacej oraz rozwigzanie Spétki Przejmowanej
bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego zgodnie z Art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spétek
handlowych w zw. z Art. 515 § 1 Ksh.

W zwigzku z tym, ze na dzien sporzadzenia Planu potgczenia Spétka Przejmujaca posiadata 100% akcji
w kapitale zaktadowym Spotki Przejmowanej potaczenie dokonane zostato w trybie uproszczonym
przewidzianym w Art. 516 § 6 Kodeksu spdtek handlowych. W zwigzku z potaczeniem, kapitat
zaktadowy spotki POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE Spétka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu pozostat w niezmienionej wysokosci tj. w wysokosci 14.500.000,00 zt (stownie: czternascie
milionéw pieéset tysiecy ztotych) i dzieli sie na 14.500.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,00 ztoty kazda. Wartos¢ posiadanych przez Spdtke Przejmujgcg akcji Spotki
Przejmowanej zostata uwzgledniona w jej majgtku trwatym w wysokosci 19.755.956,21 zt (stownie:
dziewietnascie milionédw siedemset piecdziesigt piec tysiecy dziewiecset pieédziesigt szesé ztotych),
ktora to kwota ma pokrycie w ustalonej dla potrzeb potgczenia wartosci majatku spotki Metro
Nieruchomosci Spoétka Akcyjna z siedzibg w Itawie ustalonej przez biegtego rewidenta badajgcego
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sprawozdania finansowe Metro Nieruchomosci Spétka Akcyjna z siedzibg w Iltawie (Spotka
Przejmowana) za rok obrotowy 2011.

Byta to pierwsza tego typu operacja w historii Spotki.

SFERA INWESTYCYINA:
W sferze inwestycyjnej za najwazniejsze osiggniecie Zarzad jednostki dominujacej uwaza zawarcie
transakcji dotyczacej:

1. wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect czterech spétek portfelowych,

2. zawarcie transakcji sprzedazy znacznego pakietu akcji spétki notowanej na NewConnect,

3. emisji obligacji serii A.

AD. 1. Wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect akcji spotek portfelowych:

W roku obrotowy 2012 Spotka wprowadzita do obrotu na rynku NewConnect cztery spoétki portfelowe.

W dniu 30.03.2012 roku na rynku NewConnect zadebiutowaty akcje EDISON S.A. z siedzibg w Krakowie. Spdtka
ta specjalizuje sie w transmisji i archiwizacji faktur elektronicznych. Spétka obstuguje duze sieci handlowe m.in.
Castorama, Rossmann, OBI.

W dniu 23.04.2012 roku na rynku NewConnect zadebiutowaty akcje LESNE RUNO S.A. z siedzibg w Warszawie.
Przedmiotem dziatalnosci tego podmiotu jest prowadzenie sieci restauracji wtasnych oraz skupionych na
zasadach franszyzy.

W dniu 17.07.2012 roku na rynku NewConnect zadebiutowaty akcje COLEOS S.A. z siedzibg w Poznaniu.
Przedmiotem dziatalnosci tego podmiotu jest dostawa ustug reklamowych poprzez sie¢ internet w ramach
wtasnych rozwigzan informatycznych.

W dniu 18.07.2012 roku na rynku NewConnect zadebiutowaty akcje MOSTOSTAL Wroctaw S.A. z siedzibg we
Wroctawiu. Podmiot ten realizuje inwestycje developerskie w mate i srednie centra handlowe na zasadzie
generalnego wykonawcy.

W odniesieniu do innych spétek portfelowych trwajg prace zwigzane z plasowaniem emisji na rynku prywatnym
oraz przygotowywane sg Dokumenty Informacyjne celem ztozenia na GPW. Zarzad jednostki dominujgcej
planuje w roku obrotowym 2013 wprowadzi¢ do obrotu na rynku NewConnect od 2 do 3 spodtek portfelowych.

Poprawa trendu na krajowym rynku kapitatowym powodowata, iz poszczegdlne pozycje inwestycyjne z portfela
(kursy akcjo notowanych na rynku regulowanym oraz w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect)
wptywaty korzystnie na mozliwos¢ rozwigzania wczesniej utworzonych odpiséw aktualizacyjnych. W
szczegolnosci dotyczy to podstawowego rynku, na ktédrym utrzymywane sg otwarte pozycje inwestycyjne Spotki
tj. rynku NewConnect. Cechg charakterystyczng rynku NewConnect jest duza zmiennos$¢ kurséw akcji
notowanych na tym rynku, co wptywa w sposéb zasadniczy na zmiennos¢ wynikbw POWSZECHNEGO
TOWARZYSTWA INWESTYCYJNEGO S.A. Realizowana polityka inwestycyjna i zwiekszanie ilosci spotek
portfelowych wptywa na dywersyfikacje portfela zaréwno, co do wartosci jak i branz, w ktdérych dziatajg
poszczegdlne podmioty. Poprzez kolejne wprowadzanie akcji nowych podmiotéw Spétka pragnie
zminimalizowad ryzyko uzaleznienia wyniku finansowego od notowan akcji pojedynczych spotek.

AD. 2. Sprzedaz pakietu akcji notowanych na rynku NewConnect:

Jednostka dominujaca dokonat w roku obrotowym 2012 sprzedazy znacznego pakietu akcji spotki
notowanej na rynku NewConnect, ktéra wczesniej zaliczana byta do jednostek stowarzyszonych. W
dniu 04.09.2012 roku zostata zawarta umowa sprzedazy akcji LESNE RUNO S.A. z siedzibg w
Warszawie stanowigcych 33,3% udziatu w jej kapitale zaktadowym. W wyniku zawarcia umowy
jednostka dominujaca zmniejszyta swoje zaangazowanie w tym podmiocie. Przed zawarciem
transakcji sprzedazy akcji jednostka dominujgca posiadata 1.540.000 sztuk akcji na okaziciela
uprawniajacych do 42,8% w kapitale zaktadowym oraz 42,8% w gtosach na walnym zgromadzeniu. Po
zawarciu transakcji sprzedazy jednostka dominujgca posiadata 340.000 sztuk akcji na okaziciela, co
dawato jej udziat 9,4% w kapitale zaktadowym i uprawniato do 9,4% w gtosach na walnym
zgromadzeniu. Aktualnie jednostka dominujgca posiada pakiet akcji zapewniajgcy powyzej 5,0%
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gtosdw na walnym zgromadzeniu. Zawarcie umowy sprzedazy pakietu akcji byto pierwszym
znaczacym wyjsciem z inwestycji, jakie dokonane zostato w odniesieniu do podmiotu z portfela
inwestycyjnego, ktéry notowany jest na rynku NewConnect. Jest to rowniez potwierdzenie strategii
jednostki dominujgcej polegajacej na wychodzeniu z inwestycji po wprowadzeniu akcji do notowan
zaréwno na GPW jak i rynku NewConnect.

AD. 3. Emisja obligacji serii A:

Jednostka dominujgca przeprowadzita w Il kwartale biezgcego roku emisje obligacji. W dniu
29.07.2012 roku zostata podjeta przez Zarzad jednostki dominujgcej uchwata w sprawie emisji
obligacji serii A. Zgodnie z podjety uchwatg emisja obejmowata do 12 000 Obligacji na okaziciela serii
A o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda. Cel emisji obligacji nie zostat okreslony. Obligacje zostaty
wyemitowane, jako obligacje dwuletnie z kuponem odsetkowym. Szczegdtowe informacje dotyczace
warunkéw emisji oraz danych dotyczacych obligacji serii A zostaty przedstawione w raporcie
biezgcym. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu i bedg zapisane w ewidencji prowadzonej przez
Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A. Obligacje byty przedmiotem ubiegania sie o
wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst organizowanym przez
Gietde Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A. W dniu 05.10.2012 roku na podstawie Uchwaty nr
1001/2012 Zarzadu GPW w Warszawie S.A. obligacje serii A zostaty wprowadzone do obrotu na rynku
Catalyst.

SFERA FINANSOWA:

W sferze finansowej za najwazniejsze osiggniecie Zarzad jednostki dominujgcej uwaza uzyskany
wyniki finansowy z prowadzonej dziatalnosci — zysk netto w wysokosci 26 551 tys. zt. Zmieniajaca sie
na korzys¢ sytuacja na rynkach finansowych jak réwniez realizacja kolejnych projektow
inwestycyjnych pozwolita na uzyska¢ dodatni wynik na koniec roku obrotowego.

Osiggniety wynik finansowy pozwala na dalsze bezpieczne prowadzenie dziatalnosci w oparciu o
kapitaty witasne. Stwarza réwniez mozliwos¢ pozyskania $rodkéw finansowych do jednostki
dominujgcej poprzez np. przeprowadzenie nowej emisji akcji. Pozyskanie dodatkowych kapitatow
staje sie niezbedne w przypadku realizacji wiekszej ilosci projektow inwestycyjnych. Sytuacja
finansowa jednostki dominujgcej a takze osiggniety wynik finansowy pozwalajg na rozwazenie
mozliwosci pozyskania niezbednych srodkéw finansowych réwniez z innych zrédet. Spétka rozwaza
mozliwosé pozyskania srodkdw finansowych na realizacje duzych projektéw inwestycyjnych poprzez
emisje obligacji.

Realizacja poszczegdlnych projektéw inwestycyjnych wymaga ze strony jednostki dominujacej
znacznych naktadoéw finansowych. Z uwagi na biezgcy polityke kredytowa bankéw trudno jest
positkowac sie przy ich realizacji (projektéw inwestycyjnych) ze zrédet zewnetrznych. Niemniej, dzieki
osigganym wynikom finansowym w latach ubiegtych jednostka dominujgca w roku obrotowym 2012
posiadata otwarta linie kredytowa na finansowanie biezgcej dziatalnosci operacyjne;j.

Wybrane dane ze sprawozdania z catkowitych dochoddéw:

Ip. pozycja 31.12.2012 31.12.2011 zmiana
[tys. zt] [tys. zt] [%]
1. | Przychody ze sprzedazy akcji 21083 6181 241%
2. | Wynik na kontraktach terminowych 0 0 -
zrealizowany
3. | Aktualizacja wartosci akcji 34 428 14 269 141%
4. | Dywidendy 0 0 -
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5. | Przychody finansowe 2 807 422 565%
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 26 551 25009 6,2%

Gtéwna pozycjg przychoddéw Jednostki dominujgcej byty przychody ze sprzedazy akcji — kwota: 21
083 tys. zt. W pordwnaniu z rokiem ubiegtym jest to wzrost o 241%. Wielkos¢ przychodéw ze
sprzedazy akcji wynika m.in. z zamykania otwartych pozycji inwestycyjnych z portfela, plasowania
emisji spotek portfelowych na rynku prywatnym w tym: EDISON S.A., COLEOS S.A. oraz Mostostal
Wroctaw S.A. Jednostka dominujgca, jako Inwestor kwalifikowany zawierata z poszczegdlnymi
podmiotami wchodzacymi w skfad portfela inwestycyjnego umowy, na podstawie ktdrych
dokonywata plasowania emisji na rynku prywatnym. Z tego tez tytutu nastepowata sprzedaz akcji
objetych w ramach nowych emisji, ato wptywato na zwiekszenie skali uzyskiwanych przychoddéw.
Cena sprzedawanych akcji w procesie plasowania emisji na rynku prywatnym byta réwna cenie
emisyjnej, po jakiej jednostka dominujgca obejmowata akcje poszczegdlnych podmiotéw. Wptywa to
na wykazywang rentowno$¢ z tytutu przychodoéw i kosztow uzyskiwanych ze sprzedazy akcji.
Jednostka dominujgca w roku obrotowym 2012 nie zawierata transakcji terminowy, dlatego z tego
tytutu nie osiggneta zadnych przychoddéw. Jednostka dominujgca nie uzyskata rowniez przychodéw z
tytutu dywidend. Wzrost nastgpit natomiast na pozycji przychodéw finansowych 565% w ujeciu
rocznym. Wynikato to w gtdwnej mierze z aktualizacji wartosci inwestycji w podmiocie zaleznym na
kwote 1742 tys. zt. Zmniejszeniu ulegly przychody z tytutu odsetek o 37% w ujeciu rocznym.
Powodem byt fakt zmniejszenia zaangazowania przez jednostke sSrodkéw wtasnych w lokaty
krotkoterminowe stanowigcych to Zrddto przychoddéw oraz w pozyczki udzielone podmiotom
zaleznym. Czynnikiem wptywajacym na zmniejszanie sie wielkosci przychoddow z tej pozycji byto i
bedzie w kolejnym roku obnizenie przez banki stép procentowych a tym samym i wysokosci
oprocentowania lokat terminowych.

Zdecydowanie najwiekszy wptyw na wynik finansowy netto miata aktualizacja wartosci portfela
inwestycyjnego posiadanego przez Grupe. Na dzied 31.12.2012 roku wartos$¢ aktualizacji portfela
wyniosta 34 428 tys. zt i byta wyzsza niz w roku ubiegtym o 141%. Nalezy jednoczes$nie zauwazyé, iz
sktad portfela inwestycyjnego nie byt jednakowy w poréwnywalnych okresach zaréwno pod
wzgledem ilosci spdtek wycenianych wg wartosci godziwej jak i stopnia zaangazowania finansowego
w poszczegdlne podmioty.

Jednoczesnie Spétka w zwigzku z prowadzong dziatalno$ciag poniosta w omawianym okresie
nastepujgce koszty:

Ip. pozycja 31.12.2012 31.12.2011 zZmiana
[tys. zt] [tys. zt] [%]

1. | Koszty sprzedanych akcji -19919 -12710 57%

2. | Odsetki 2821 -522 540%

Gtéwna pozycjg kosztéw sprzedanych akcji (w tgcznej kwocie: 19 919 tys. zt) byta sprzedaz akcji z
zamykanego portfela inwestycyjnego, plasowania emisji spétek portfelowych na rynku prywatnym w
tym: EDISON S.A., COLEOS S.A. oraz Mostostal Wroctaw S.A. Przychody ze sprzedazy akcji jak rowniez
koszt sprzedanych akcji w przypadku spétek portfelowych plasowanych na rynku prywatnym byt
jednakowy i zamykat sie tgczng kwotg 2 390 tys. zt. Pozostata kwota kosztow sprzedanych akcji
dotyczyta transakcji zawieranych na rynku regulowanym GPW oraz na rynku NewConnect. W
poréwnaniu z rokiem ubiegtym koszt sprzedanych akcji wzrdst o 57%. taczna wartos¢ kosztéw
sprzedanych akcji wyniosta w rok obrotowym 2012, 19 919 tys. zt. Jednostka dominujgca zwiekszajac
wielko$¢ przychodow i kosztéw z tytutu obrotu akcjami pokazata, zwiekszong aktywnos¢ na rynku
akcji i mozliwos¢ generowania dodatniego strumienia srodkéw finansowych z tej dziatalnosci.

Wozrost kosztow odsetkowych (o 540%) w stosunku rocznym byto wynikiem korzystania przez
jednostke dominujacg z kapitatéw obcych w wiekszym zakresie niz w roku poprzednim. Jednostka
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dominujgca korzystata z uméw kredytowych, ktére stuzyty w gtdwnej mierze finansowaniu biezgcej
dziatalnosci operacyjnej. W roku obrotowym 2012 jednostka dominujaca przeprowadzita pierwszg w
historii emisje obligacji. Koszt pozyskania srodkéw finansowych w tej formie réwniez wptywat na
zwiekszenie sie kosztéw odsetkowych. Z uwagi na zaangazowanie wtasnych $rodkéw w biezgce
inwestycje na rynku regulowanym i w realizowane projekty inwestycyjne Zarzad jednostki
dominujgcej chcac realizowa¢ kolejne projekty zmuszony byt do wykorzystania tej formy
finansowania dziatalnosci.

Poza kosztami sprzedanych akcji przedstawionymi w powyzszej tabeli Spdtka poniosta koszty
zwigzane z dziaftalnoscig operacyjng. Wielkos¢ poniesionych kosztéw w poszczegdlnych latach
obrotowych 2011 — 2012 prezentuje ponizsza tabela:

Ip. Rezyeia 31.12.2012 31.12.2011 zmiana
[tys. zt] [tys. zt] [%]
1. | Amortyzacja 8 117 -93%
2. | Zuzycie materiatow i energii 35 240 -85%
3. | Ustugi obce 666 650 3%
4. | Podatki i optaty 350 117 199%
5. | Wynagrodzenia 609 506 20%
6. | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 120 95 26%
7. | Inne 74 87 -15%
Koszty dziatalnosci 'operacyjnej (bez wartosci 1862 1812 2,8%
sprzedanych towaréw)

Utrzymanie prawie na niezmienionym poziomie kosztéw dziatalnosci operacyjnej zwigzany byt z
wprowadzong przez Zarzad jednostki dominujacej silnej dyscypliny i kontroli kosztéw. Jednostka
dominujgca w dalszym ciggu korzysta z ustug podmiotéw zewnetrznych, przygotowujgcych i
opracowujgcych okreslone projekty na zlecenie i potrzeby inwestycyjne, jednak kazdorazowe
negocjacje cen ustug spowodowaty, iz wzrost poziomu kosztéw na tym poziomie byt nieznaczny w
ujeciu rocznym — 3%. Poziom kosztéw operacyjnych zwigzany byt réwniez z funkcjonowaniem
jednostki dominujgcej na rynku regulowanym.

Bazujac na dotychczasowych doswiadczeniach oraz wypracowanych srodkach finansowych jakie
jednostka dominujgca zgromadzita w minionych latach Zarzad jednostki widzi szanse na dalszy
dynamiczny rozwdj. Zarzad jednostki dominujgcej pragnie dodac, iz jego firma jest rozpoznawalna
wsrod naszych partneréw jak réwniez wsréd inwestorow na rynku kapitatowym. Dodatkowym
czynnikiem pozwalajagcym na optymistyczne spojrzenie w przysztos¢ jest widoczna poprawa sytuacji
na rynkach kapitatowych i mozliwo$¢ wkroczenia rynku w okres kolejnych wzrostéw.

IV. AKTUALNY | PRZEWIDYWANY STAN MAJATKOWY | SYTUACJA FINANSOWA SPOEKI

Struktura przychodéw uzyskiwanych i prezentowanych przez jednostke dominujaca Grupy
kapitatowej Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego jest podobna do struktury przychodéw
spotek z sektora ustug finansowych nakierowanych na dziatalnos¢ inwestycyjng, lokujgcych posiadane
Srodki finansowe w udziaty i akcje innych podmiotow.

W rozpatrywanym okresie Spétka uzyskata przychody ze sprzedazy akcji na poziomie — 21 083 tys. zt.
Przychody te byty efektem dokonywanych transakcji sprzedazy akcji podmiotéw wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego. Kolejng znaczacg pozycja w catkowitych przychodach Grupy jest
aktualizacja wartosci akcji z portfela inwestycyjnego — 34 428 tys. zt. Jednostka dominujgca zgodnie z
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przyjeta strategig nie dokonuje wyjscia z inwestycji zaraz po wprowadzeniu akcji podmiotow z
portfela do notowan. Skutkuje to m.in. koniecznoscig dokonania wyceny akcji notowanych na rynku
regulowanym i na rynku NewConnect wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy — zgodnie z
przyjetymi dla Spétki zasadami (politykg) rachunkowosci. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej
plany rozwojowe poszczegdlnych podmiotdw stwarzajg realng szanse, iz w perspektywie kolejnych
lat wartosé akcji ulegnie aprecjacji, co wptynie na znaczacy wzrost wartosci posiadanego portfela. Z
tego tez wzgledu jednostka dominujgca wspdtdziata z tymi podmiotami przy realizacji planéw
zwigzanych z ich rozwojem.

Zarzad jednostki dominujacej szacuje, ze w roku nastepnym struktura osigganych przychodéw nie
ulegnie zmianie. Poziom przychoddw osigganych przez Grupe kapitatowg w kolejnym roku
obrotowym zostanie zwiekszony, a podstawg do takiego stwierdzenia bedzie realizacja kolejnych
projektéw inwestycyjnych, ktére przewidziane s do realizacji w roku obrotowym 2013. Zarzad
jednostki dominujacej przewidywania swe opiera réwniez na utrzymywaniu sie trendu wzrostowego
na rynkach kapitatowych.

Zarzad jednostki dominujace planuje, ze w okresie 2013 roku zostang wprowadzone do notowan na
rynku NewConnect przynajmniej 2-3 spoétki z portfela inwestycyjnego. Trwajgce obecnie prace oraz
etapy realizacji tych prac pozwalajg przypuszczaé, ze przyjecie tego zatozenia jest niezagrozone.

Rynek nieruchomosci znajduje sie w stadium stabilizacji i trudno bedzie zrealizowaé na tym rynku
transakcje przynoszace zadawalajgcg stope zwrotu. Réwniez stopien zaangazowania S$rodkéw
finansowych w projekty na rynku kapitatowym przemawia za ukierunkowaniem dziatalnosci w tym
zakresie, a ewentualne dokonywanie inwestycji na rynku nieruchomosci ograniczy¢ do
incydentalnych transakcji. Posiadane przez jednostke dominujgcg nieruchomosci inwestycyjne bedg
przedmiotem ofert i ewentualnych transakcji sprzedazy. Przychody z tego tytutu winny by¢é
realizowane w kolejnych latach.

Zysk wypracowany przez Grupe kapitatowg w roku obrotowym 2012 wynidst 26 551 tys. zt. W
stosunku do roku ubiegtego jest to wzrost o 6,2%. Jest to wynik bardzo dobry biorgc pod uwage
zaréwno sytuacje na rynkach finansowych jak réwniez posiadane przez Grupe kapitaty. Gtéwnym
zrédtem przychoddéw jednostki dominujgcej byty przychody ze sprzedazy akcji oraz aktualizacja
wartosci akcji z portfela inwestycyjnego. Ich wielkos¢ i struktura zostata przedstawiona w czesci lll.
Osiggniecia Spotki (tabele). Z uwagi na utrzymanie profilu dziatalnosci i struktury wartosci inwestycji
w podziale na rynek kapitatowy i rynek nieruchomosci nalezy przyjaé, iz w kolejnych latach struktura
przychodéw i kosztéow bedzie zdominowana przez dziatalnosé na rynkach finansowych.

Suma bilansowa na koniec 2012 roku wyniosta 136 457 tys. zt i ulegta zwiekszeniu w stosunku do
ubiegtego roku o 40%.

Struktura wybranych pozycji aktywéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej:

Ip. pozycia 31.12.2012 31.12.2011 zZmiana
[tys. zt] [tys. zt] [%]

1. | Aktywa trwate razem: 29229 28 480 3%
Rzeczowe aktywa trwate 11 27 247 99%
Nieruchomosci inwestycyjne 27 744 812 3317%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 974 421 131%
Dtugoterminowe aktywa finansowe 500 0 100%

2. | Aktywa obrotowe razem: 107 228 68 734 56%
Naleznosci z dziatalnosci operacyjnej 224 - 100%
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Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 107 004 65 652 63%
- udziaty i akcje 97 291 64 204 52%
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 6370 1163 448%
- srodki pieniezne 1902 285 567%
Aktywa razem 136 457 97 503 40%

Spétka posiadata na dzien 31.12.2012 roku nastepujgce znaczace ilosci akcji w poszczegdlnych
podmiotach notowanych na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu na rynku

NewConnect:
nazwa podmiotu % gtosdw na walnym zgromadzeniu rynek notowan
ZM Henryk Kania S.A. 5% > GPW
ZASTALS.A. 33% > 50% GPW
TABLEO S.A. 75% > 90% NewConnect
RSY S.A. 50% > 75% NewConnect
CSYS.A. 50% > 75% NewConnect
DE MOLEN S.A. 33% > 50% NewConnect
Aztec International S.A. 5% >10% NewConnect
COLEOS S.A. 33% > 50% NewConnect
Mostostal Wroctaw S.A. 5% > 10% NewConnect
EDISON S.A. 50% > 75% NewConnect
Struktura wybranych pasywoéw przedstawia sie nastepujgco:
| . 31.12.2012 31.12.2011 zmiana
p. pozycja
[tys. zt] [tys. zt] [%]
1. | Kapitat wiasny, w tym: 100972 74 421 36%
Kapitat zaktadowy 14 500 14 500 0
Kapitat zapasowy 14779 10 841 36%
Nadwyzka ze sprzedazy akgji 24 397 24 397 0
Zyski zatrzymane/straty niepokryte 3251 1139 185%
Zysk netto 26 551 25009 6%
2. | Zobowiazania dfugoterminowe 25266 13 247 91%
3. | Zobowigzania krétkoterminowe 10220 9835 4%
Pasywa razem 136 457 97 503 40%

Znaczacy wzrost wartosci kapitatéw wtasnych byt wynikiem przeznaczenia zysku netto za rok
obrotowy 2011 w catosci na kapitat zapasowy Spoétki oraz uzyskanego wyniku finansowego za rok
obrotowy 2012.

Spétka na zakonczenie roku obrotowym 2012 posiadata zobowigzanie w postaci kredytu
dtugoterminowego wobec Gospodarczego Banku Wielkopolski S.A. Oddziat w Poznaniu, Noble Getin
Bank S.A. Oddziat w Warszawie oraz Podkarpackiego Banku Spétdzielczego w Sanoku w tgcznej
wysokosci 10 453 tys. zt.

Jednostka dominujgca nie udzielita w roku 2012 zadnych gwarancji i poreczen na rzecz oséb
fizycznych lub oséb prawnych.

Jednostka dominujgca finansuje swojg dziatalnos¢ gtéwnie z kapitatow wiasnych i w niewielkim
stopniu ze zobowigzan. Stan zobowigzan krétkoterminowych na koniec 2012 roku przedstawiat sie
nastepujaco:

172



Memorandum Informacyjne PTI S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

- kredyty i pozyczki: 6 849 tys. zt,
- zobowigzania z dziatalnosci operacyjnej: 3 009 tys. zt,
- biezgce zobowigzania podatkowe: 251 tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek to zobowigzania przypadajace w roku
biezgcym do sptaty w stosunku do: GBW S.A. Oddziat w Poznaniu z tytutu zawartej umowy o kredyt
inwestycyjny, kredytu obrotowego w Noble Bank S.A. oraz kredytu obrotowego w rachunku do
Podkarpackiego Banku Spétdzielczego.

Znaczaca warto$é zobowigzan z dziatalnosci operacyjnej wynika z zawartych transakcji, w tym
przejecia portfela inwestycyjnego od ZM Henryk Kania S.A., ktérych termin ptatnosci zostat okreslony
na rok 2012. Jednostka dominujgca posiada odpowiednie srodki na zabezpieczenie tych transakgji.
Zarzad jednostki dominujgcej uwaza, iz sptata zobowigzan wykazanych w sprawozdaniu finansowym
na koniec roku obrotowego 2012 nie jest zagrozona. Jednostka posiada zadawalajgcg ptynnosc
finansowg, a wykorzystanie srodkéw pochodzacych z linii kredytowych pozwala na zwiekszenie skali
prowadzonej dziatalnosci.

V. OCENA UZYSKANYCH EFEKTOW - ANALIZA WSKAZNIKOWA

A. Ocena struktury majatku:

wskaznik 2012 2011
wskaznik udziatu majatku trwatego w majatku catkowitym 21,4% 29,2%
wskaznik udziatu majatku obrotowego w majatku catkowitym 78,6% 70,5%
wskaznik struktury majatku 27,3% 41,4%

wskazZnik udziatu majgtku trwatego w majqtku catkowitym (majqtek trwaty / majgtek catkowity)
wskazZnik udziatu majgtku obrotowego w majgtku catkowitym (majgtek obrotowy / majgtek
catkowity)

wskazZnik struktury majgtku (majgtek trwaty / majgtek obrotowy)

Wskaznik majgtku trwatego w majagtku catkowity ulegt nieznaczagcemu spadkowi, lecz nadal nalezy
uznac jego poziom za optymalny dla spétek o podobnym zakresie prowadzonej dziatalnosci. Majac na
uwadze charakter prowadzonej dziatalnosci i to zaréwno na rynku kapitatowym jak i na rynku
nieruchomosci, warto$¢ wskaznika wydaje sie by¢ na wtasciwym poziomie. Jednostka dominujgca nie
angazuje srodkédw w srodki trwate, gdyz gtdwnym celem w ostatnich latach byto prowadzenie
dziatalnosci inwestycyjnej, ktéra stanowita gtéwne Zrddto przychoddw i zyskéw. Nalezy przyjaé,
ze w kolejnych latach wartos¢ tego wskaznika bedzie ksztattowata sie na podobnym poziomie.

Zwiekszenie sie poziomu wskaznika udziatu majatku obrotowego w majatku catkowitym jest efektem
wiekszego zaangazowania Srodkéw finansowych na rynku kapitatowym, co w okresie poprawy
koniunktury winno przynie$¢ dobre efekty ekonomiczne. Z uwagi na charakter prowadzonej
dziatalnosci wskaznik udziatu majatku obrotowego w majatku catkowitym uwazany jest za catkowicie
uzasadniony. Jednostka dominujgca caly swodj potencjat finansowy skierowata na dziatalnos¢
finansowg w postaci inwestycji kapitatowych, ktéra ma przynies¢ wysoka stope zwrotu. Zarzad
jednostki dominujacej uwaza, ze w kolejnych latach Spdétka bedzie utrzymywata wartosé tego
wskaznika na podobnym poziomie.

Podobnie bedzie zachowywata sie wskaznik (struktura) majatku trwatego do majgtku obrotowego.

B. Ocena struktury srodkéw obrotowych
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wskaznik 2012 2011

wskaznik obrotowosci zapaséw - -

wskaznik obrotowosci naleznosci 0,01 -

wskaZnik obrotowosci zapasow (przychody ze sprzedazy akcji/ stan zapasoéw)
wskaznik obrotowosci naleznosci (naleznosci z dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy akcji)

Z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalnosci (dziatalno$¢ holdingéw finansowych) oraz z uwagi na
faktyczne zrédta przychodéw (przychody ze sprzedazy instrumentéw finansowych) prezentacja
powyzszych wskaznikdw jak rowniez interpretacja ich poziomu jest utrudniona.

Z uwagi na profil podstawowej dziatalnosci Zarzad jednostki dominujgcej uwaza, iz w kolejnych latach
prezentacja powyzszych wskaznikéw bedzie réwniez utrudniona.

Niewielka wartos¢ wskaznika obrotowosci naleznosci wynika ze specyfiki rozliczania transakcji na
rynku regulowanym i rynku NewConnect. Rozliczenia transakcji nastepujg z dniem D+3, co powoduje
wskazanie wartosci naleznosci wynikajacych ze sprzedazy akcji w ostatnich dniach roku obrotowego.

C. Ocena struktury kapitatu

wskaznik 2012 2011
wskaznik zadtuzenia 0,35 0,31
wskaznik struktury finansowania majgtku kapitatem wtasnym 0,74 0,76
wskaznik struktury finansowania majgtku zobowigzaniami 0,03 0,066

wskazZnik zadtuzenia (kapitat obcy / kapitat wtasny)

wskazZnik struktury finansowania majgtku kapitatem wtasnym (kapitat wtasny / kapitat catkowity)
wskazZnik struktury finansowania majgtku zobowigzaniami (zobowigzania wobec dostawcéw / kapitat
wtasny)

Jednostka dominujgca prawie w catosci finansuje posiadany majagtek z kapitatéw wtasnych. Jest to
rezultatem m.in. bardzo dobrych wynikéw finansowych jakie zostaty osiggniete w latach ubiegtych jak
rowniez z uwagi na przeprowadzone emisje akcji w roku 2011. Zjednej strony finansowanie
dziatalnosci jedynie z kapitatdw wifasnych jest niekorzystne dla Spdtki z uwagi na koniecznosc
zamrazania kapitatow wtasnych w prowadzong dziatalnos$é, z drugiej jednak strony nalezy zaznaczyg,
iz Spoétka poprzez takg forme finansowania zdobyta duzg wiarygodnos$¢ w instytucjach finansowych, z
ustug ktérych korzystata m.in. w roku obrotowym 2012. Dodatkowo nalezy zaznaczyg, iz koniunktura
w szczegoblnosci na rynku nieruchomosci jest bardzo zmienna i obarczona ryzykiem niestabilnosci co
nie sprzyjato inwestycjom, ktére mogtyby by¢ finansowane ze Zzrédet zewnetrznych.

Zarzad jednostki dominujgcej nie wyklucza, ze w kolejnych latach jednostka przy realizacji
poszczegdlnych projektow bedzie korzystata w wiekszym stopniu z finansowania zewnetrznego.
Wohptynie to na znaczace zwiekszenie sumy bilansowej, jak réwniez umozliwi osiggniecie wymiernych
efektédw na wyniku finansowym.

D. Analiza ptynnosci finansowej

wskaznik 2012 2011
wskaznik ptynnosci biezgcej 10,49 6,99
wskaznik ptynnosci szybkiej 10,49 6,99
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wskaznik ptynnosci biezgcej (majgtek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe)
wskaznik ptynnosci szybkiej (majqgtek obrotowy — zapasy / zobowiqzania krétkoterminowe)

Jednostka dominujgca nie posiada na dzien zakonczenia roku obrotowego 2012 zadnych zapaséw —z
tego tez wzgledu poziomy obu wskaznikdéw przybierajg identyczne wartosci. Poziom wskaznikdw
ptynnosciowych $wiadczy o bardzo dobrej sytuacji finansowej ibezproblemowej mozliwosci
wywigzywania sie jednostki z biezacych zobowigzan. Z uwagi na trwajgca dekoniunkture na rynku
nieruchomosci Zarzad jednostki dominujgcej ograniczyt do minimum zakres i wielkos¢ inwestycji tam
dokonywanych. Pozostajace w Spoéfce wolne (nie zainwestowane) srodki finansowe przeznaczane
byty na lokaty krdtkoterminowe. Jednoczesnie trwaty prace nad projektami inwestycyjnymi, ktére w
kolejnych latach majg przynies¢ wymierne przychody.

E. Analiza rentownosci

wskaznik 2012 2011
wskaznik rentownosci obrotu 5,5% -106%
wskaznik rentownosci majatku 19,5% 25,6%
wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego 35,5% 50,6%
wskaznik zysku na akcje 1,83 1,73
ilos¢ akcji 14 500 000 14 500 000

wskaZnik rentownosci obrotu (zysk (strata) z obrotu aktywami finansowymi/ przychody ze sprzedazy
akcji)

wskaZnik rentownosci majqtku (zysk netto / kapitat catkowity)

wskazZnik rentownosci kapitatu wtasnego (zysk netto/kapitat wtasny bez wyniku finansowego
biezgcego roku)

wskazZnik zysku na akcje (zysk netto / ilos¢ akcji)

Zarzad jednostki dominujacej od poczatku roku 2012 dokonat zmiany prezentacji tej pozycji w sprawozdaniach
finansowych i przedstawia rozliczenie transakcji kupna-sprzedazy opierajac sie na rzeczywistych kosztach
zakupu i sprzedazy z jednoczesng korektg wartosci aktualizacji zamykanych pozycji inwestycyjnych. Analiza
rentownosci obrotu, a wiec gtéwnego zrédta przychoddéw i kosztéw Spotki prowadzita bowiem w latach
ubiegtych do — zdaniem Zarzadu — btednego przekonania, iz dziatalnosc ta jest nierentowna. Nalezy jednak
zwrdcic¢ uwage, iz zgodnie z przyjeta zasadami (polityka) rachunkowosci Spotka dokonywata rozliczenia wartosci
sprzedanych akcji wraz z ich aktualizacjg dokonang na koniec poprzedniego roku. Z tego powodu wartosé
sprzedanych akcji byta w wielu wypadkach w sposéb znaczacy zawyzona i odbiega od aktualnych ceny
rynkowych. Szczegdlnie uwidacznia sie ta sytuacja w okresach bessy lub znacznej korekty na rynku.

Spdtka w kolejnych latach utrzymuje dobre wskazniki na poziomie rentownosci majatku oraz rentownosci
kapitatu wtasnego. Jest to rezultatem, w gtdwnej mierze, uzyskania dodatnich wynikéw finansowych na
poziomie aktualizacji wartosci akgcji.

Poziom wskaznika zysku na akcje ulegt nieznacznemu wzrostowi w stosunku do roku ubiegtego, co powinno
wptywac na wzrost wartosci akcji jednostki dominujace;j.

Realizacja przyjetej w ostatnich latach strategii funkcjonowania okazata sie wtasciwa. Zarzad jednostki
dominujacej uwaza, ze kolejne lata winny utrzymac wskazniki na podobnym lub lepszym poziomie.
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VI. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC JEDNOSTKI

Podstawowy wptyw na wynik z dziatalnosci jednostki za rok 2012 miata sytuacja na rynku
kapitatowym. Tendencja wzrostowa na krajowym rynku kapitatowym utrzymujaca sie przez prawie
caty rok, z niewielkimi korektami trendu wzrostowego, wptywata na przychody ze sprzedazy akcji
oraz aktualizacji wartosci inwestycji przedstawionej w sprawozdaniu finansowym.

Od strony operacyjnej czynnikiem negatywnie wptywajacym na dziatalnosé jednostki w roku obrotowym 2012
byta utrzymujaca sie dekoniunktura na rynku nieruchomosci. Z tego tez wzgledu jednostka dominujaca nie
dokonata w roku obrotowym 2012 zadnej transakcji zakupu w tym segmencie dziatalnosci. Potaczenie jednostki
dominujacej z podmiotem zaleznym oraz przejecie posiadanych przez ten podmiot nieruchomosci nie stanowi
nabycia nieruchomosci w transakcjach rynkowych.

Na rynku kapitatowym mieliSmy do czynienia z odmienng sytuacja. Z tego tez powodu jednostka dominujaca
zwiekszyta zaangazowanie kapitatowe w podmioty wchodzgce aktualnie w sktad jej portfela inwestycyjnego.
Zarzad jednostki uwaza, ze inwestycje te przyniosg okreslone efekty ekonomiczne w kolejnych latach i nalezy
otwarte pozycje inwestycyjne analizowaé w dtuzszym horyzoncie czasowym. Zarzad jednostki dominujgce;j
uwaza, iz kolejny rok bedzie okresem umiarkowanych wzrostéw na rynkach kapitatowych. Powinno przetozy¢
sie to na $Smielsze otwarcie instytucji finansowych w procesy finansowania dziatalnosci (akcja kredytowa) jak
rowniez w procesy inwestycyjne. Bedzie to miato bezposredni wptyw na dziatalno$¢ podmiotédw gospodarczych
jak rowniez na ogdlny klimat w gospodarce.

Dziatalnos¢ Emitenta jest uzalezniona takze od takich czynnikdw zewnetrznych jak:
tempo wzrostu PKB,

poziom inflacji,

poziom stép procentowych,

poziom kurséow walutowych,

polityka gospodarcza i fiskalna.

ASANENENEN

VII. OPIS CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

Do najistotniejszych czynnikdw ryzyka zewnetrznego w prowadzonej dziatalnosci nalezy zaliczy¢:

zmieniajaca sie sytuacja na Swiatowych rynkach finansowych,

mozliwosé wystgpienia dtugotrwatej recesji w najwiekszych gospodarkach swiata,
zmiennos¢ kursow walutowych,

problemy finansowe krajéw cztonkowskich UE,

zmieniajace sie przepisy prawa podatkowego - VAT.

YV VVYVYVYV

Do czynnikdow wewnetrznych nalezy zaliczy¢:

> ograniczona zdolnos¢ Spotki do realizacji wielu projektéw inwestycyjnych jednoczesnie
zuwagi na niski stan zatrudnienia — pomimo, iz Spétka korzysta z ustug podmiotow
zewnetrznych,

» ograniczona ptynno$¢ posiadanych aktywdéw w sytuacji wystgpienia dekoniunktury na rynku
kapitatowym,

> ograniczone mozliwosci inwestycyjne w przypadku braku finansowania zewnetrznego lub
niepowodzenia uplasowania nowej emisji.
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Zagrozenia:

> wystgpienie zjawiska szybkiej inflacji, co wptynie bezposrednio na wycene posiadanego
portfela inwestycyjnego,

» ryzyko stép procentowych, ktére moze wystgpi¢ w przypadku korzystania przez Spodtke
z finansowania zewnetrznego,

» zwiekszenie konkurencyjnosci ze strony firm zagranicznych i podmiotéw z nimi powigzanych.

W okresie sprawozdawczym Spoétka zrezygnowata z zarzgdzania ryzykiem finansowym, w tym réowniez
ze stosowania rachunkowosci zabezpieczen.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta, z
okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

Nie toczg sie postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
wartos¢ stanowi odpowiednio 10% kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem tacznej
wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze
stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w
grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Nie toczg sie postepowania dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci, emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktdrych wartos¢ stanowi odpowiednio 10% kapitatow wtasnych emitenta.

CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopa procentowa tj. kredytéw bankowych i
zobowigzan z tytutu zawartych umow leasingu.

Spotka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie ze zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym i
statym monitoringu kosztéw odsetkowych. Spétka posiada odpowiednie $rodki finansowe umozliwiajgce
jednorazowg sptate wszystkich zobowigzan kredytowych w przypadku gwattownej zmianie (wzrostowi) stop
procentowych. Ponadto Spdtka w umowach kredytowych zawarta klauzule umozliwiajgce wczesniejszg sptate
zobowigzan bez ponoszenia dodatkowych kosztéw. Z uwagi na mozliwo$¢ wystgpienia tego ryzyka Spotka nie
korzysta z umow leasingu.

RYZYKO KREDYTOWE
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Spoétka zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktorzy pragng korzystac z kredytdw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji.

Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Spdtki  na  ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywdéw finansowych Spoétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko
kredytowe Spétki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Spoétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.

Narzedzie to uwzglednia terminy zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywéw finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjne;j.

Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie zrozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, umowy leasingu
finansowego z opcja wykupu.

VIIl. PRZEWIDYWANY ROZWOJ GRUPY KAPITALOWE]

W kolejnym roku funkcjonowania za najistotniejsze kierunki rozwoju Zarzad jednostki dominujgcej
uwaza:

» pozyskanie srodkow finansowych na realizacje duzych projektéw inwestycyjnych,

» zakonczenie prac nad pozyskaniem partneréw dla spoétek portfelowych i wytonienie
podmiotéw mogacych uczestniczyé w procesach fuzji (potgczenia),

» wprowadzenie papierdw wartosciowych 2-3 spétek portfelowych do Alternatywnego
Systemu Obrotu na NewConnect, co zwiekszy rozpoznawalnosci tych spétek i pozwoli na
uzyskanie rynkowej wyceny posiadanego przez Spétke portfela inwestycyjnego.

Zarzad jednostki dominujacej uwaza, ze dalsze prowadzenie dziatalnosci nie jest zagrozone i nalezy
oczekiwac dalszego dynamicznego rozwoju.

Zarzqd

178



Memorandum Informacyjne PTI S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYINEGO

Sporzqdzone zgodnie z § 91 pkt. 5 ust. 4) rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezgcych | okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
parnstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

WSKAZANIE ZBIORU ZASAD tADU KORPORACYINEGO, KTOREMU PODLEGA SPOtKA ORAZ MIEJSCA,
GDZIE TEKST ZBIORU ZASAD JEST PUBLICZNIE DOSTEPNY

W dniu 19 maja 2010 roku Rada Gietdy Papieréw Wartosciowych przyjeta Uchwatg Nr 17/1249/2010
nowe zasady fadu korporacyjnego — Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW. Dobre Praktyki
zostaty dostosowane do ostatnich zmian w przepisach prawa, aktualnych, miedzynarodowych
trendéw w corporate governance, oraz oczekiwan uczestnikdw rynku. Zmiany w Dobrych Praktykach
Spoétek Notowanych na GPW weszty w zycie z dniem 1 lipca 2010 roku.

Zasady te udostepnione sg w szczegdlnosci na stronie internetowej GPW poswieconej corporate
governance pod adresem http://corp-gov.gpw.pl

WSKAZANIE ZAKRESU W JAKIM SPOtKA ODSTAPItA OD POSTANOWIEN ZBIORU ZASAD tADU
KORPORACYINEGO, WSKAZANIE TYCH POSTANOWIEN ORAZ WYJASNIENIE PRZYCZYN TEGO
ODSTAPIENIA

Niniejszy Raport dotyczy rekomendowanych do stosowania ,, Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na
GPW” przyjetych Uchwatg Nr 17/1249/2010 Rady Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 19 maja 2010 roku.

Majgc na uwadze przyjete przez Rade Gietdy zasady ,,Dobrych Praktyk ...” obowigzujgcych dla spétek
notowanych na GPW, Zarzad Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A. z siedzibg w Poznaniu
starat sie w biezacej dziatalnosci stosowad i przestrzegac zapisy zawarte w niniejszych regulacjach.
Majac jednak na uwadze rozmiary Spoétki, jak réwniez zakres prowadzonej dziatalnosci nie wszystkie
zapisy dotyczace ,, Dobrych Praktyk ...” mogty by¢ i byty realizowane w roku obrotowym 2012.

Spétka nie stosuje zasady okreslonej w czesci I. Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek
gietdowych pkt. 1 w czesci dotyczacej ,umozliwiac¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na swojej stronie
internetowej”. Z uwagi na koszty jak réwniez z uwagi na ilo$¢ zarejestrowanych akcjonariuszy Zarzad
Spotki nie zdecydowat sie na transmitowanie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu
15.06.2012 roku z wykorzystaniem sieci Internet. Nie dokonano réwniez rejestracji przebiegu obrad,
ktére umozliwitoby upublicznienie go na stronie internetowe]. Zarzagd Powszechnego Towarzystwa
Inwestycyjnego S.A. réwniez w kolejnych latach nie przewiduje transmisji obrad i rejestracji
przebiegu obrad walnych zgromadzen.

Spotka dokonata w roku 2011 roku modernizacji i restylizacji strony internetowej oraz przygotowata mozliwos¢
publikacji informacji i komunikatéw zamieszczanych na stronie internetowej w anglojezyczng wersje. Spétka nie
rozpoczeta jednak publikowania wymaganych danych, w szczegdlnosci raportéw okresowych ttumaczonych na
jezyk angielski. W zwigzku z tym nie byta przestrzegana Zasada nr 2. w Czesci Il. Dobre praktyki realizowane
przez zarzady spoétek gietdowych. Powodem odstepstwa od stosowania ww. zasady sg potencjalnie wysokie
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koszty ttumaczenia raportéw okresowych. Z uwagi na obecng strukture akcjonariatu oraz aktualny zasieg
dziatania spotki, w opinii Zarzadu nie istnieje ryzyko wywotania negatywnych skutkéw wynikajgcych z
niestosowania ww. zasady.

W dniu 09 sierpnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na podstawie Uchwaty nr 4
postanowita powierzy¢ zadania Komitetu Audytu Radzie Nadzorczej Spétki. Oznacza to niestosowanie zasady
okreslonej w Czesci Ill pkt. 8 dokumentu "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW". Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy uznato, ze zadania Komitetu mogg by¢ wykonywane przez catg Rade Nadzorcza.

Zdaniem Zarzadu Spétki prowadzona polityka informacyjna byta rzetelna i przejrzysta dla
potencjalnych inwestoréw i akcjonariuszy. Wszelkie informacje mogace mieé istotne znaczenie dla
funkcjonowania Spétki jak réwniez moggce mie¢ odniesienie na wynik finansowy byty przekazywane
w formie raportéw biezgcych i okresowych. Zarzad Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A.
przekazywat wszelkie istotne informacje z zachowaniem nalezytej starannosci i z zachowaniem
wymaganych terminéw publikacji.

OPIS GEOWNYCH CECH STOSOWANYCH W SPOtCE SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ |
ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Odpowiedzialnosé za sporzadzanie sprawozdan finansowych ponosi Zarzad jednostki dominujace;j.
Sprawozdania finansowe, przygotowywane sg zgodnie z przepisami prawa oraz obowigzujgcg w jednostce
dominujacej politykg rachunkowosci przez Gtownego Ksiegowego Spotki.

Sprawozdania finansowe sg ostatecznie kontrolowane przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Sprawozdania finansowe poddawane sg kontroli niezaleznego Biegtego Rewidenta, wybieranego
przez Rade Nadzorczg Spoétki.

WSKAZANIE AKCIONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ZNACZNE PAKIETY
AKCJI WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCI, ICH
PROCENTOWEGO UDZIAtU W KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBIE GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH |
ICH PROCENTOWEGO UDZIAtU W OGOLNEI LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

. . % udziat w gtosach
. . . .. % udziat w kapitale , P
akcjonariusz liczba akcji liczba gfosow na walnym
zaktadowym i
zgromadzeniu
Zalewski Krzysztof 3850 000 26,6% 3850 000 26,6%
MOSTOSTAL WROCLAW S.A. 1500 000 10,3% 1500 000 10,3%
IZNS ltawa S.A. 1 000 000 6,9% 1 000 000 6,9%
Jankowski Kamil 742 500 5,1% 742 500 5,1%
pozostali 7 407 500 51,1% 7 407 500 51,1%
14 500 000 100,0% 14 500 000 100,0%

WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECIALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE, WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN

Jednostka dominujgca nie emitowata papierow wartosciowych ani innych instrumentéw
finansowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne.

WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN ODNOSNIE DO WYKONYWANIA PRAWA GtOSU, TAKICH JAK

OGRANICZENIE WYKONYWANIA PRAWA GtOSU PRZEZ POSIADACZY OKRESLONEJ CZESCI LUB
LICZBY GtOSOW, OGRANICZENIA CZASOWE DOTYCZACE WYKONYWANIA PRAWA GtOSU LUB
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ZAPISY, ZGODNIE Z KTORYMI, PRZY WSPOLtPRACY SPOtKI, PRAWA KAPITALOWE ZWIAZANE Z
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI SA ODDZIELONE OD POSIADANIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie istniejg zadne ograniczenia odnos$nie wykonywania prawa gtosu.

WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAW WtASNOSCI
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SPOtKI

Z wyjatkiem ograniczen dotyczacych zbywania i nabywania akcji spotki, ktére wynikajg z przepiséw
prawa powszechnie obowigzujgcego, nie istniejg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa
wiasnosci papierow wartosciowych Spétki.

OPIS ZASAD DOTYCZACYCH POWOLtYWANIA | ODWOLtYWANIA OSOB ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH
UPRAWNIEN, W SZCZEGOLNOSCI PRAWO DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI LUB WYKUPIE AKCJI

Zgodnie z zapisem §10 pkt. 1 Statutu Spétki Zarzad Spétki sktada sie z jednego do trzech cztonkdw.
Cztonkdéw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza - §9 pkt. 6 ust. a. Statutu Spoétki. Powotujac
Zarzad, Rada ustala liczbe cztonkdéw i ich funkcje. Kadencja Zarzadu trwa piec lat.

Decyzje o emisji akcji lub wykupie akcji nalezg do Walnego Zgromadzenia Spétki. Kompetencje
Zarzadu w tym zakresie sg ograniczone jedynie do wykonywania ewentualnych uchwat Walnego
Zgromadzenia.

W chwili obecnej istniejg uchwaty Walnego Zgromadzenia uprawniajgce Zarzad do emisji akcji. W
dniu 05.12.2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto Uchwate nr 5 w
sprawie: emisji warrantow subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spoétki. Na podstawie tejze uchwaty Zarzad Spétki zostat upowazniony przez Walne
Zgromadzenie do podjecia wszelkich dziatan w zwigzku z emisjg i przydziatem warrantéw
subskrypcyjnych. Warranty subskrypcyjne majg zosta¢ zaoferowane do objecia w drodze oferty
prywatnej podmiotom wybranym przez Zarzad Spotki, z zastrzezeniem, ze podmiotow tych bedzie
mniej niz 100. Emisja warrantéw subskrypcyjnych zostata przeprowadzona na podstawie Art. 453§2
Ksh. Emisja warrantow subskrypcyjnych zostata okreslona w przedziale nie mniej niz 1.000.000 i nie
wiecej niz 2.000.000 warrantdow subskrypcyjnych imiennych. W dniu 30.12.2011 roku Zarzad Spétki
zawart umowe objecia warrantow subskrypcyjnych na 1.500.000 sztuk. Na tej podstawie zostaty
objete akcje zwykte na okaziciela serii D w ilosci 1.500.000 sztuk. Cena emisyjna obejmowanych akcji
serii D zostata ustalona przez Akcjonariuszy na poziomie 10,00 zt za 1 akcje. Emisja akcji serii D zostata
dokonana na podstawie Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w
sprawie: warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, z wytgczeniem prawa poboru
oraz zmian w Statucie.

W zwigzku z powyiszym Zarzad Spétki na podstawie Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 05.12.2011 roku jest uprawniony do zaoferowania wybranym
przez siebie podmiotom pozostatych 500.000 warrantéw subskrypcyjnych. Upowaznienie Zarzadu
Spétki do wydawania warrantdw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji serii D uptywa z
dniem 31.12.2019 roku. Réwnoczesnie na podstawie Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 05.12.2011 roku objecie akcji serii D w wyniku wykonania
uprawnien wynikajacych z warrantéw subskrypcyjnych nastgpi¢ moze w terminie do dnia 31.12.2019
roku.

OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU SPOLKI
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Zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, podjetej kwalifikowang wiekszoscig
gtosdw, wynikajgca z Kodeksu spétek handlowych (3/4 gtoséw) oraz wpisu do rejestru.

Postanowienia Statutu Spétki nie wprowadzajg w tym zakresie zadnych odmiennosci w stosunku do
przepiséw Kodeksu spdtek handlowych.

SPOSOB DZIAtANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO ZASADNICZE UPRAWNIENIA ORAZ OPIS
PRAW AKCJONARIUSZY | SPOSOB ICH WYKONANIA, W SZCZEGOLNOSCI ZASADY WYNIKAJACE Z
REGULAMINU WALNEGO ZGROMADZENIA, O ILE INFORMACIE W TYM ZAKRESIE NIE WYNIKAJA
WPROST Z PRZEPISOW PRAWA

ZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE:

Zgodnie z postanowieniami Kodeksu spétek handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
powinno sie odby¢ w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta zwotuje Zarzad. Jezeli Zarzad nie zwota go w przewidzianym terminie, Rada
Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Statutu Emitenta nie okresla
szczegdtowo miejsca walnego zgromadzenia, w ktérym ma ono sie odbywacd.

NADZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE:

Zgodnie z postanowieniami Kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje
Zarzad Spétki z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady Nadzorczej, albo na wniosek
akcjonariuszy reprezentujacych, co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego. Rada nadzorcza moze
zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane. Akcjonariusze
reprezentujacy, co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w
spotce mogg zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego
tego zgromadzenia. Statutu Emitenta nie okres$la szczegétowo miejsca walnego zgromadzenia, w
ktédrym ma ono sie odbywad. Z przepiséw Ksh wynika, ze Walne Zgromadzenie spétki publicznej
zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej spotki oraz w sposéb okreslony dla
przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych, tj. przez system ESPI. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane, co najmniej na dwadziescia
sze$¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia.

W Spotce funkcjonuje Regulamin Walnego Zgromadzenia — przyjety Uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 02 pazdziernika 2009 roku.

Zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia, Przewodniczacy nie ma prawa, bez zgody Walnego
Zgromadzenia, usuwac lub zmienia¢ kolejnosci spraw zamieszczonych w porzadku obrad. Dopuszczalne jest
wprowadzenie do porzadku obrad nowych spraw oraz ich omawianie, jednakze bez podejmowania uchwat w
tych sprawach. Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad moze zapasc¢
jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne powody. Wniosek w takiej sprawie powinien by¢
szczegétowo umotywowany.

Zasady uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach wynikajg z przepiséw Ksh. Prawo uczestniczenia w
walnym zgromadzeniu spétki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami Spétki na
szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla
uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.

Uprawnieni z akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktorym przystuguje
prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli s3 wpisani do ksiegi
akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majace postaé
dokumentu dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej, jezeli dokumenty akcji
zostang ztozone w spétce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie beda
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odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd
ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majgcych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii
Europejskiej lub panstwa bedgcego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w
ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentow akcji i
stwierdza, ze dokumenty akcji nie bedg wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu.

Na zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone nie wczesniej
niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej spotka
ustala na podstawie akcji ztozonych w spotce oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt
papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podmiot prowadzacy
depozyt papieréw wartosciowych sporzadza wykaz na podstawie wykazéw przekazywanych nie pdzniej niz na
dwanascie dni przed datg walnego zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi. Podstawg sporzadzenia wykazéw przekazywanych podmiotowi prowadzgcemu
depozyt papierow wartosciowych s3 wystawione zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu spoétki publicznej. Podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych udostepnia spotce
publicznej wykaz, o ktérym mowa powyzej, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej nie pdzniej
niz na tydzien przed data walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na walnym zgromadzeniu i liczby
petnomocnikéw. Petnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza na walnym zgromadzeniu, chyba
ze co innego wynika z tresci petnomocnictwa. Petnomocnik moze udzieli¢ dalszego petnomocnictwa, jezeli
wynika to z tresci petnomocnictwa.

Petnomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowaé odmiennie z akcji kazdego
akcjonariusza. Akcjonariusz spoétki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku
papieréw wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akgji
zapisanych na kazdym z rachunkdw.

Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej i wykonywania prawa gtosu
wymaga udzielenia na piSmie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pethomocnictwa w postaci elektronicznej
nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego
kwalifikowanego certyfikatu.

Cztonek Zarzadu i pracownik Spotki moga by¢ petnomocnikami na Walnym Zgromadzeniu spétki publicznej.

Jezeli petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu spoétki publicznej jest cztonek zarzadu, cztonek rady
nadzorczej, likwidator, pracownik spétki publicznej lub cztonek organéw lub pracownik spétki lub
spotdzielni zaleznej od tej spodtki, pethomocnictwo moze upowazniaé do reprezentacji tylko na
jednym walnym zgromadzeniu. Petnomocnik ma obowigzek ujawnic¢ akcjonariuszowi okolicznosci
wskazujace na istnienie badZz mozliwos¢ wystgpienia konfliktu intereséw. Udzielenie dalszego
petnomocnictwa jest wytgczone.

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza:

v/ prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spétek handlowych). Statut Spétki nie
przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spétki majacego ponad jedng pigta ogétu gtoséw w
Spotce. Walne Zgromadzenie Spoétki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat,
decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spétki.

v' prawo pierwszeristwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu spétek handlowych):
w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu spétek handlowych, akcjonariuszom
Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spétke papieréw
wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. Natomiast w
interesie Spodtki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, Walne Zgromadzenie moze
pozbawié¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spétki w catosci lub czesci.
Podjecie uchwaty wymaga:

> kwalifikowanej wiekszosci gtoséw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych gtoséw,
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» zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami Ksh oraz

» przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzagdu uzasadniajacej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badZ sposob jej
ustalenia.

v' prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spétki) na podst. art. 347 Kodeksu spétek handlowych
— powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku spétki wykazanym
w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez Biegtego Rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom
Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu
dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia
uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia
uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu spdtek handlowych). Zasady te nalezy stosowac przy uwzglednieniu
terminéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 Ksh organem wtasciwym do powziecia
uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktore powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno odbyc¢ sie w terminie do korca czerwca.

Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 Ksh w uzasadnionych przypadkach Zarzagd moze udzieli¢ akcjonariuszowi Spotki
zadanej przez niego informacji na piSmie nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zakonczenia
Walnego Zgromadzenia. Przy uwzglednieniu ograniczen wynikajacych z art. 428 § 2 Ksh dotyczacych odmowy
udzielenia informacji, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczacych Emitenta poza Walnym
Zgromadzeniem. Informacje podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i
osoby, ktérej udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad na piSmie w materiatach
przektadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze materiaty moga nie obejmowac
informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia.

SKLAD OSOBOWY | ZMIANY, KTORE W NIM ZASZtY W CIAGU OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO,
ORAZ OPIS DZIAtANIA ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH W SPOtCE ORAZ ICH
KOMITETOW

Od dnia 1 stycznia 2011 do dnia 31 grudnia 2011 roku Zarzad funkcjonowat w sktadzie
jednoosobowym:
Kamil Jankowski - Prezes Zarzadu.

W roku obrotowym 2011 nie zaszty zmiany w sktadzie Zarzadu.

Zgodnie z 8§10 pkt. 5. Statutu Spotki organizacje pracy Zarzadu ustala Regulamin Zarzadu
zatwierdzany przez Rade Nadzorcza.

Od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 15 czerwca 2012 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w
skfadzie:

Maciej Stawosz Karczewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jakub Zalewski - Sekretarz Rady Nadzorczej,
Andrzej Dariusz Mioduszewski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Skrzypski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Jacek Ziétkowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 15.06.2012 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. W porzadku obrad
walnego zgromadzenia znalazty sie uchwaly dotyczgce odwotania i powotania cztonkéw Rady
Nadzorczej. Na podstawie uchwaty nr 17 i nr 18 odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Macieja
Karczewskiego oraz Pana Dariusza Mioduszewskiego. Na podstawie uchwaty nr 19 i 20 powotano do
sktadu Rady Nadzorczej Panig Monike Hatupczak oraz Pana Pawta Sobkow.
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Z uwagi na odwotanie dotychczasowego Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, Rada postanowita
dokona¢ wybdr nowego Przewodniczagcego. Wybdr Przewodniczgcego dokonany zostat na
posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 09.07.2012 roku. Przewodniczacym Rady Nadzorczej zostata
wybrana Pani Monika Hatupczak.

Aktualny sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

Monika Hatupczak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jakub Zalewski — Sekretarz Rady Nadzorczej
Pawet Sobkow — Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Skrzypski — Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Ziétkowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W roku obrotowym 2012 nie zaszty dodatkowe zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Zgodnie z §9 pkt. 3. Statutu Spdtki organizacje i sposdb wykonywania czynnos$ci Rady Nadzorczej
okresla Regulamin uchwalony przez Rade Nadzorcza.
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OSWIADCZENIA ZARZADU

Oswiadczenie Zarzadu
POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYINE S.A.
z siedzibg w Poznaniu

w sprawie: podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Niniejszym Zarzagd POWSZECHNEGO TOWARZYSTWA INWESTYCYIJNEGO S.A. z siedzibg w Poznaniu
oswiadcza, ze wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zostat dokonany

na podstawie Statutu Spoétki §9 pkt. 6 ust. e. przez Rade Nadzorczg — Uchwata nr 2/07/2012.

Pomiedzy POWSZECHNYM TOWARZYSTWEM INWESTYCYJNYM S.A. z siedzibg w Poznaniu a ECA
Seredynski i Wspdlnicy spétka komandytowa z siedzibg w Krakowie nie istniejg zadne okolicznosci
ograniczajace niezaleznos¢ podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, ktére

mogtyby by¢ przeszkodg w rzetelnym badaniu dokumentacji naszej Spotki.

Zarzqd
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Oswiadczenie Zarzadu
POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYINE S.A.
z siedzibg w Poznaniu

Zgodnie z § 91 pkt. 1 ust. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdow papierdw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259) Zarzad POWSZECHNEGO
TOWARZYSTWA INWESTYCYJNEGO S.A. niniejszym oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy,
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowg Grupy kapitatowej POWSZECHNE
TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE oraz jej wynik finansowy.

Roczne sprawozdanie zarzadu z dziatalnos$ci zawiera prawdziwy obraz sytuacji, rozwoju i osiggniec

jednostki dominujgcej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzqd
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

- Okres Okres
zakonczony zakofczony
Wsaciagdinisnte Netanr | siaz22012 | 31122011
(tys, 1] [tys. 2]
Driatalinodé | kontynuowana
| Praychody ze spreedazy ake)i B I 1 21083 b 181
Koszt spreedanych akel 2 (19 919) {12 710
Wym-k na kontraktach terminowych 1 A al 0!
| erealizowany ! |
Zysk (strata) 2 abrotu aktywami finansowymi 1164 (6 529)
| Aktualizaga wartosci ake [ 3 34428 14 269
Wytena kontraktow terminowych 3 | -
2Zysk (strata) z tytutu aktywéw finansowych | 35592 7740
Driatalnodc sprzedaty produktow '_ |
Praychady 20 sbnedgtv produktow i ‘ 0 60
Wartast ip;rv;eoanvc”h 1owWarow : | 0 0]
2ysk (strata) ze sprzedaty towarow/produktow 0 360
| 2ysk (strata) na dziatalnosci kontynuowane 35592 8100
| Koszty sprzedazy = 1 b 0
Koszty 2arzadu 4 (1862) {1812)
| Zysk (strata) brutto na sprzedazy 33730 6 288
| inne przychody operacyjne 5 373 20137 !
;_lgne koszty operacyjne b {4 590) 159)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyinej 32776 26 366
| Przychody finansowe 7 2807 422
Koszty finansowe (2821) {522)
| _* ' .
Zysk {strata) na sprzedazy catosd lub czasci 0 (86)
udzialdw jednostek pedporzadkowanych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 32762 26 180
| Zysk (strata) brutto — . 32 762 26 180 |
Podatek dochodowy | 8 (6211) | 1171
| Zysk [strata) netto z dziatainosci kontynubwanel 26 551 25009
Zysk (st{ata) przypadajacy akcjonariuszom jednostk 26 133 25 149
dominujace, o ! 1
Zysk {strata) praypadajgcy akcjonariuszom
mniejszosciowym i B " (140)
Driatainoé zaniechana ] |
2ysk (strata) netto z daiatainosc 2an echane;

Zysk (strata) netto 26 551 25 009
Inne calkowite dochody 0 0
Catkowite dochody ogdlem 26551 25009

Biegly,
nrew,
An
Skt fidiniany vopan? rnczhn sa ok i istosey 21112

ident

ryzek
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SKONSOLIDOWANE SPRAWQZDANIE Z SYTUACH FINANSOWE] - AKTYWA

Okres Okres
zakonczony rakonczony
Wyszczegdinienie Notanr | 3122012 | 31122011
frys. 2] [tys. 2]
| Aktywa trwate .
| Rzeciowe aktywa trwale | n 1] 27 247 |
T Nienschemodcl inwestycying i L " 744# 812
| Aktywa 2 tytulu podatku odroczonego 8 974 | 421 |
Dlugoterminowe aktywa finansowe 15 SO0 0
fktywa finansowe dostepne do spraedazy | 15 0 0
Aktywa trwale razem [ 29 229 28 480 |
Aktywa obrotowe
ToOwary 0 [
Naleznobcl 2 driatalnoscl operacy|nej 18 224 0|
Naleznosel 2 tytulu ieasingu finansowego 16 0 0
Akwm finansowe wyCeniane w wartosd 15 97 201 64 204
fedziwe) przes wynik finansowy
Naleznosei pozostate 19 1441 3082 |
Pozostate aktywa 14 6370 1183
Sradki piemigzne | ich ekwiwalenty 20 _i902 285 |
 Aktywa obrotowe razem 107 228 68 734
Aktywa praeznaczone do spreedazy 16 | 0 289
| Aktywa przeznaczone do sprzedaly razem | 0| 289 '
“Aktywa razem 136457 97503

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 2 SYTUACI FINANSQWE) - PASYWA

| Okres Okres
zakonczony zakonczony
Wyszczegoinienie Notanr | 3 122012 31.12.2011
(tys. 2f) [tys. 21}
chim wlasny - o
Kapmt przypadajacy ak nkc;onarlunom jedncmkl dominujace| 95 692 70 €59
Wwyemitowany kagital akcyjny 21 14500 14500
| Akcje wlasoe . |5 473) (5473}
Nadwyzka e sprzedazy akcji R N ¢ 24 387 24397
| Kapitat zapasowy 23 14779 10841
| Kapitaf rezerwowy 7 aktualizacji wyceny - R 18 105 _ hl})i
~ Zyskl zatrzymana / starty niepokryte 3 3251 1139
Zysk / starta netio 5 26133 25149
Kapitat przypadalgcy akc]onarlus:om
miejszoiciowym 5279 3762
Rarem kapital whasny 100 972 74421
Zobowigzania dlugoterminowe -
[ Dlugoterminowe pozyceki | kreayty bankowe | 24 I 3604 i 4396
| Inne robowiazania finansowe —— | 5 268 0
__ Zobovagzania pozostate |
| Rererwa na podatek odroczony | 8 15 508 | 8798
Rezerwy diugaterminowe |z | 886 | 9]

Seoreeodigfe ey Higuu s

roeany au ol aticatewy 2002
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l_obowiazaniqdl_g;_oterminowe r;zem I 25 166 13247
Zabowigrania krotkoterminowe
| Zabowiazania ¢ deialainose) operacyjne] 27 3009 4936
E Kratkoterminowe poiyczki | kredyty bankowe i gg 1 6 849 7"
Zobowigzania 2 tytuby leasingu finansoviego | {
r Pozostate zobowiazania finansowe A 0 3 851 |
| Biezace zobowigzania podatkowe : 251 64
Rezerwy krétkoterminowe 23 | 97 887 |
‘Pozostale rozliczenia m:edzvq{qe:,aweﬁ 26 14 13
Zobowigzania krdtkoterminowe razem = | 10 220 9835
Zobowigzania razem - ’ 35 486 23082
Pasywa razem B , 136 457 | 97 503

Shvatanledownnmy papudt incesy e ruk obrulows 2012 Mivoa N

190



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Memorandum Informacyjne PTI S.A.

 — I e [— F3B[N)0IUOYSIY |
0 |LLE (Lxw) 1 (036! Apeudey eu SIS |
[ (868 V) e o T102 Y01 £2 NyjuAm jexzpod
| 12w ve ({33 (12814 GETT 901 I8 01 L6EPT H{FTX] 00s o1 S Z107°10°10 Bu uels
L {7 k) [CES fesk] T @A) () fie sk Tz skl =5k
\ 1 B ]
Wihobinjosucyol D00 supwAzez | Pez)enye Amoseder toye susem Amomerspod ajuajujodarazsim
wazey | wofne/wojeppn | Mol Neasjsiz | 2 peudey Wiy hkrepazids prend o
| ablepedAnig | ondU HUAM il _ =) 0z eNTAMpEN L
Tzvne 2oLt 6v1 52 6ELT 30t | 1v8 01 L6E WL (ezvs)  |ooswt | 3T102°2V TE ou uels |
600 S2 [ 600 52 ] B | cHadkraig myjos 01320 HUAM
m B o ‘ jediuoy
- 24(qo uaizp eu (e1ens) Y547 |
(e2v s) - . | (v 5) o Lphuszim (e s1ua2BAM
== = T == Amosedez pudex
0 {ovo 5t 070 S _ PU MIUAM BIUFIIEUIOLY
o = T ] QAMUSUELY) |
, , MOMADE | MAOLIL 080D
‘ - | # | mamAlye plaedeniyy
= — | N T aUzajez iyjods — .
9z s 168 v SEE , Jonuoy sAgen |
‘ \ —— = T , ak(nsuesa |
0 (748 ot 286 AeUdER BU SUDISAIVITIY
e | - . , . eXZANMPEL |
000 52 | 00s 22 00sz 7 7800 NiERGEY NUATSTAMPOG
099 v2 0 = 061§ 901 99% S 1681 ~ |o00zT 4 TT0Z'T0°10 U cnvu_
[z sk [z sk) [ fr =kl {r sk rsh] | sk _
WARIBIORUONS | oliemolosqo | auewArnez | (bbezjeniye Amosediz ye , BUSEIM . Amomeispod awaiujodazazsAm
wozey | wobye/woleRRn | MO} | gencsky |z jendey e oo jevdex
| aobfepedAng | ousuyuAm | i az exzAMpEN il — 2

WANSVIM FTV1IdVN M NVIWZ 32 IINVOZOM vads INVAOOTTOSNONS

191



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Memorandum Informacyjne PTI S.A.

O TUZ AMDYPRIYo Wiez e K

LM GO s ey

6L b1 L6E b2 (e2vs)  Tooser 4 ZI0ZTTTE ey uess |
odadkzaiq nyoJ 013au ‘.cts.“

el ucy |
| | I . m.uv._go,cm:u BU (oyeays) xm>L

|2t600T  6uzs vELOZ BVZ € ‘018
15592 0 15592 ‘ .
! {18

e
m

| rAusem 11336 Izt

(600sz) | Bo0SE . | Amosedez reudes |
= | \ | BU BYUAM BluBTIRUZaLI |

(zoo 81) 200 81 _ 4 Sjanucy tujpdsm |

_‘ _ pod e0afazid 2 elyasoy |

ﬁ

|

192



Memorandum Informacyjne PTI S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

: Okres zakoficzony | Okres zakonczony
Wyszczegdinienie Nt | s1za0m2 31.12.2011
[tys. 21] [tys, 2]
| Pranplywy pienigime 2 daisfainode] operacyjne]
Zysk brutto za rok gﬁrolowv ] 32762 26 180
Zysk mniejszosel 417 (140)
| Odsetki 1560 0
| Amortyzacia aktywaw trwatych 56 117
'_ |Dodatnie) / ujemne roznice kursowe netlo 0| 0
_Wynik ng dziatalnodcl inwestycynej (36 0149) (55 604)
| [2wigkszenie] [ tmnigjszenie udziatow | akci do obrotu 0 Q
(Zwigkszeniv) [ rmnijszenie saida inpych aktywow
finansowych
(Zwiekszenie} / zmniejszenie salda nalenosel 7 dziatalnoscl (4673) 95
operacy)ne)
(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostalych aktywow [170) (4 232)
Zwiekszenie / (amniefszenie) salda zobowigzan 2 d2iatalnoscl (6912) 4143
operacyjne) _
Zwiekszenie / (zmnigjsienie) rezerw 1200 6 562
| Zwigkszenie / (zmnigjszenic) pozostatych zobowlazan 32 4724
' Podatek dochodowy 0 0
| Inne korekty (74) 0|
§rodxi plenigtne netto z dziatalnosci operacyjnel - (11 622) (17 a55)
Przeplywy pienieine 1 dziafalnosci inwestycyjnej - ‘
| Platnescl 2 tytulu nabycia diugoterminowych aktywow
'ermsowvch L ; = (00 g
| Walywy 2e sprzedaty aktywow finansowych | 2104 0
Otrzymane odsetki - |
tantiemy | inne dochady 2 dziatalncsci inwestycyjne) !
| Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych
Inne otrzymane ;;éc_i_lq finansowe 55 0
Kwoty wyblacone jedndstkom powljzanym 65! Q
Watywy 2 tytulu spiat pozyczek przez jednostki powigzans 187 $10
Platnosel za kupno rzeczowych aktywow {13) | (4)
Whiywy 2 tytulu zbycia skladnikow Fzéciowych aktywow
trwayeh
| Platnosel za aktywa inwestycyine | )
' Platnoscl za krdtkoterminowe aktywa finansows | 0 24
| Zaplacone koszty rozwoju ' |
Priejacie jednostek talemy;‘.h ) 0 Y]
Wptywy 2 tytulu zoyeia dziatalnosc 45 0 ) 91
Wydatkl 2 tytulu wdrielonych pozyceek - {2390) |
$Srodki pienigine netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1898 (1 860) :
Przeplywy pienigine 2 driatalnosci finansowej )
| Wptywy z tytulu emisji akeji kapitatowych a o 15000 |
'y\{mywy 2 tytuly emisj obligacj . 5020 |
| Platnoscl 2 1ytufu kosztow emis)) akc)) | ; J
nr cwid:, I 3
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Platnoso 2 tytutu odkupu akcji na rzecs: = |
- Akcjonariuszy jednostki dominu jqcej

L-_lﬁzlaiowcc)w mnieszasciowych
llzlmoid 2 tytulu kosztaw odkupu akgji

Wolywy 7 emisji umarzalnych kumulacyjnych akeji
prefefen;gjgvch

‘ Wolywy 2 emisji weksli dlugoterminowych

200 0
PRatnasci ¢ tytutu kosztdw emisyi papierow diuinych ;
Wplywy 2 paryczek 10719 2071 |
Splata potyczek 7 (3 148) (403)
| Odsetki . (1450 o
T‘l_)!_v‘q&_dendy wyplacone na rzecs ]
- akcjonariuszy jednostk dominujgce]
= udzlatowcow mnigjsrasciowych
Srodki plenigine netto z dziatainosc) finansowej 11341 16 GST‘
— = = |
| Zwigkszenie netto Srodkow pienieznyeh | ich ekwiwalentow 1617 ; (2647)
[ $rodk) pienigine i ich ekwiwalenty na poczatek roku

cbrotowego 285 2932
Wolyw zmian kurséw walut na saldo srodkaw pienmgznych w
walutach obeyeh
- Srodki pienieine i ich ekwiwalenty na koniec roku

beolo : 1902 285

SKomvolicowiny COLOTT Pl st tok wlissi bty 2012 Neroienr 10
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2. Opinia biegtego rewidenta wraz 2z raportem z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2012

T2 ECA Auxilium

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dia Zgromadzania AKkgfonaruszy | Rady Nodrorcze)

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziiémy badanie zalgczonego skonsolid prawozdania finansowego Grupy Kapdaiowe) w
ktore| jednostky dominuigcy jest Powszechne Towm'.ystwo Inwestycyjne SA. 2 siedziba w Poznanks, na kitre
skdada sip skonsoldowane sprawozdanie X sytuac) Mnansowe) na dzen 31122012 r, skonsolidowane
sprawozdanse z calkowstych dochodow, skonsofidowane sprawozdanie ze 2mian w kapitale wihasnym oraz
skonsobdowane sprawozdanie 2 przeplywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacije
dodatkowe do skonsolidowanege sprawozdania finansowego, zawlerajace opis istolnych zasad rachunkowodcl
oraz inng nformacie objasniijace

Cdpowmsdzianose Zavzgdu oraz Rady Nadzorcre)

Za sporzndzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania ¢ dralainoscl Grupy Kapitalfowe| odpowledrialny jest Zarzad Powszechnego Towarzysiwa
Inwestycyjnego S.A

Zarzad jednostkl dominujace] ovaz czlonkowle Rady Nadzorcze| sy zobowigzanl oo zapewnienis, aby
skonsoldowane sprawozdanie finansowe omz speawozdanie 7 dzslainoscl Grupy Kapitalowe speinialy
wymagania przewkiziane w ustawie 2 dnia 28 wrzesnia 1984 r o rachunkowoscl (Oz U. 2 2009 r. Nr 152, poz
1223, z pé2n. zm ) zwane| dale| “ustawa o rachunkowoscs”

Odpowiadziainodc Bleglogo Rewidonts

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii 0 2godnotsi @ wymagajqeymi Zastosowania zasadami (poltyks)
rachunkowodel Grupy Kapitalowe) tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzefelnio | jgsno
przedstawia ono, we wazystkich istotnych aspektach, sytuacie majatkows | finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitalowej

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przoprowndzilitmy stosownie do postanawien

1 rozdzialu 7 ustawy o rachunkowoicl,

krajowych standardow rewizji finansowe), wydanych preez Krajown Rade Biegych Rewidentow w
Polsca,

3 przepisdw Miedzynarodowych Standarddw Rewlz)l Finansows|

2

Badanse skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy | przeprowadziliémy w takl sposdb, aby
uzyskaé¢ racjonaing pewnotd, pozwalajacg na wyratenie opind 0 sprawozdaniu. W s2czegoinoéci badanie
obeimowalo sprawdzenie poprawnodci zastosowsnych przez [ednosikg dominujicy oraz jednostkl zalezne zasad
{poMtyki) rachunkowoéci | sprawdzenio - w przewaajgce] mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, 2 ktorych
wynikajg lezby | informacie zawarte w o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. [ak | calcdciows oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opwniig niezakeznego bleglego rewidnants ,‘y 2
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Uwazamy, e badanie dostarczylo wystarczajace] podstawy do wyrazenia opinii

Opwun

Zarzad jednostki dominujgcej zawar w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowege informacje o
mmmuow.wmjmmmwwmmmmwmmmm
MSR 27 “Skonsolidowane | jedrostkowe sprawozdania finansowe”

Nammmm.:mnmmummth.mmwmmmmm,
we wszystkich Istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie | jasno Informacje istotne dia oceny sytuacli majgtkowej | finansows) badane
grupy kapitalowe) na dzien 31 122012, jak te2 je) wyniku finansowego za rok abrolowy od 01.01.2012
do 31.12.2012,

2 zostalo sporzadzone zgodmie @ Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowoscl, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoscl Finansowsj oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
fomimpuzqduﬁKomhlEumpeNLuwuhthWymeMrdoch-
stosownio do wymogow ustawy o rachunkowoséci | wydanych na je| podstawie przepiséw wykonawczych,

3. jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowiazujgcymi grupe kapitalows.

thgh:zﬂqcmuzud\mdopmmwnmumamskmwmm
finansowego 2wracamy uwage, 2e zarzad |ednostkl dominujace| nie dopeinil wynikajacego z art 70, ustawy ©
rachunkowoéci obowiazku ziozenia sprawozdan finansowych za lata poprzednie do ogloszenia w Monllorn
Polskim B. Informujemy takze, ze powyzszego obowiazku nie dopeinily rownie2 jednostki zalexne objete ninlejszym
skonsoldowanym sprawazdaniem finansowym.

Szczegoine objadnienia na temat innych wymogow prawa i regulacil
Sprawozdanie z dziatalnoser Grupy Kapitalowe)

Sprawozdanie z dziatalnodct Grupy Kapitalowe| jest jest kompietne w rozumieniu art. 48 usl 2 ustawy ©
mcmmdmmmeWMMmezdmwmma)Mv W sprawie Informacjl
ummnmmmmmmmmumwwmmmmmu
mmmmﬁmmpmmlmmmmwnﬂmm czlonkowskim (Dz. U Nr
33, poz 25%), a zawarte w nim Informacje, pochodzace 2e zbadanego sprawozdania finansowego, &3 z nim
zgodne

Poznaf, 18.03.2013

ECA Seredyniski | Wspéinicy Sp k

Wemeh

Piotr Waniak

Partnar Zarzadzajacy
Biegty rewident
Kluczowy blegly revadent Nr ewidencyjny 11625
przeprowadzajncy badanie w imieniu
ECA Seredynski | Wspdinicy Sp.k.
Nr 3115
Opinia niazaleznego bieglego rewidenta rir]
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Grupa Kapitalowa Powszechne Towarzystwo
Inwestycyjne

RAPORT
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NA
DZIEN 31.12.2012

Raport 2 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego %{ 1
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CZESC OGOLNA

Raport 2 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego z& 3
A
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1.1 Dane identyfikujace grupe kapitalowa

111 Nazwa grupy kapitalowe|

Powszechne Towarzysiwo Inwestycyjne

112 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sgdowym
Jednostka dominujgca jes! zarejestrowana pod firmg
Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne

w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Poznaniu, VIl Wydzia! Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000319603
Rejestracil dokonano dnia 24122008, Przediozono nam wyciag z rejestru z dnia 14032013 2

ostalnim wpisem z dnia 22.062012. Zgodnie z informacjg zarzadu Spolki nie nastapily kolejne
zdarzenia wymagajgce wpisu

113 Siedziba jednostki dominujacej

Siedziba jednostki dominujace] jest Poznan, 60-842, ul. Dabrowsklego 48/13

114 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujace)
Urzad Statystyczny w Poznaniu nadal jednostce dominujace] statystyczny numer identyfikacyjny.

639666537

115 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej
Urzad Skarbowy w Poznaniu nadal jednostce dominujgoe| numer identyfikacji podatkowe|:

781-16-49-198

Raport z badania skonsokdowanego sprawozdania finansowego ﬂ 4
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116 Organy jednostki dominujacej
W badanym okresie zarzad w |ednostce dominujgce] sprawowall
Pan Kamil Jankowsk| «  Prezes Zarzadu

Ns dzied 31122012 r. Zarzad byl jednoosobowy. Jednakze w przypadku Zarzadu
v do reprezentowania Spolki upowaznionych jest dwoch Czlonkéw Zamzadu
tacznie, lub jeden Czionek Zarzadu lacznie z Prokurentem

Po dniu bilansowym do dnin wydania opinii nie wystapily zmiany w zarzadzie jednostki
dominujacej.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostkl dominujgce| zasiadall.

Pan Jakub Zalewski . Czlonek RN
Pan Krzysziof Skrzypski . Cazlonek RN

Pan Jacek Zidlkowski . Czionek RN

Pani Monika Hahspczak - Czionek RN od 15,06.2012
Pan Pawel Sobkéw - Czionek RN od 15,06 2012
Pan Macie] Karczewski " Calonek RN do 15.08.2012
Pan Andrze| Mioduszewski " Calonek RN do 15.06.2012

W badanym okresie nie udzielono prokury

12 Podstawy prawne

121 Statut jednostki dominujace

Podstaws dziatainodct jednostki dominujqce| jest statut Spolki z dnia 01,12.2008, zawarty przed
notariuszem Agnieszka Zielinska-Jarocha w kancelarii notarialnej w Poznaniu, ul. Seina 3/10, pod
sygnaturq akt Repertorium A 8394/2008, z poiniejszymi zmianami.

1.22 Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujace|
Zasadniczym przedmiotem dzialainodcl jednostki dominujgce] jest:

—  dazalalnost finansowa, maklerska, rynkdw finansowych,
- dzialainoéé zwiazana z zarzadzaniem funduszami,

- zarzadzanie nisruchomosciami.

Raport  badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 5
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123 Kapital zaktadowy

1.3

Kapital zakiadowy jednostki dominujace] nie ulegi w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
14 500 000,00. Sklada sle z 14 500.000.00 skcjl o wartoscl nominaine) PLN 1,00 kazda

Struktura kapitalu akcyjnego Powszechne Towarzystwo lloge warlosc %
Inwestycyjne na dzien sporzadzenia raportu akaji nominaina

Krzysztol Zalowskl 3 850 000 3 850 000 26,55%
Mostostal Wroclaw S A. 1 500 000 1 500 000 10.34%
ZM Henryk Kanla 5 A 1000000 1000000 6,90%
Kamil Jankowski 742 500 742 500 512%
pozosiall akcjonariusze 7 407 500 7 407 500 51.09%

14 500000 14 500 000 100,00%

Po dniu bilansowym do dnla wydania opinii nie nastapily zmiany w strukturze akcjonanuszy,

Informacja o jednostkach wehodzacych w skiad Grupy Kapitalowej
Jadnostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

a) Jednostka dominujgca
Powszechne Towarzysiwo Inwestycyjne S A

b) Jednostki wehodzace w skiad grupy kapitalowe)

- Polfinance S.A., Poznan (dawniej Komunalka S.A),

Raport z badanis skonsold go sprawozdania finansowego )4 8
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1.4 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostalo zbadane przez ECA Seredynskl |

Partnerzy Sp. z 0.0. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinig bez zastrzezen 2 uzupeiniajacym
objasnieniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwaly Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 15.08.2012

Zatwlerdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zlozono w Sadzie Rejonowym dnia
18.06.2012

Do dnia wydania opinit sprawozdanie finansowe nie zostalo zgicszone do ogloszenia w Monitorze
Polskim B

1.5 Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2012 do
31.12.2012, na kiére skiada sig:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzlen 31.12.2012 roku,
ktore po stronie aktywow | pasywow zamyka sig sumg TPLN 136457,

skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2012 do
31.12 2012 wykazujgcy zysk netto w wysokodal TPLN 26.133;

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym z8 rok obrotowy od 01.01.2012 do
31.12.2012, wykazujace wzrost kapitaiu wlasnego o kwotg TPLN 26.551,

. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow plenieznych za okres od 01.01.2012 do
31.12 2012, wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienigznych o kwotg TPLN 1.617,

- dodatkowe informacije | obasnienia

Raport 2 badania skonsolidowanogo sprawozdania finansowego W 7
' 4
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1.6 Dane identyfikuface podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynskl | Wepsinicy Sp k. 2 siedziby w Krakowle, ul
Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotdow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3115,

Podstaws przeprowadzenia badania jest umowa zawana w dniu 10072012 z Zarzadem
Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego SA = Biogly rewident zostal wybrany na audytora
Powszechnego Towaszystwa Inwestycyjnego S.A. uchwala Rady Nadzorczej z dma 08.07 2012

Bieglym rewidentam, raprezentujgeym podmiot uprawniony jest Piotr Wozniak, numer ewidencyjny
11625, natomiast bieglym rewidentem kierujgcym badaniem jest Anna Paryzek, numer ewidencyjry
12138,

Oswiadczamy, 2 zarowno podmiot uprawniony ECA Saredynski | Wapdinicy Sp k. jak | biegly
rewident speiniajg warunki do wyrazenia bezstronnej | niezalezne| opinil o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostal potweerdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesiacuy marcu 2013 | zakonczono w dniu 15.03.2013.

Nie stwierdzono ograniczen rakresu badania. Badajacy uzyskall wszelkle zadane informacje |
wyjasnienia. Dnia 15.032013 Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil pisemnia kompletnogc
sporzadzonago skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz painformowal o istotnych zdarzeniach, kidre nastapily po dacie 31122012 do
dnia ziozenia odwisdczenia

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego @ 8
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ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Raport 2 badania skonscldowanego sprawazdania inansowego M ]
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2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ
2.1 Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2012 % 2011 2010

% %

AKTYWA TPLN TPLN TPLN 5

Rzeczowe aktywa trwale 110 .0 27 247 279 5 00

Nisruchomosci

7
tyoyine 277440 203 812 08 812 2,

Aktywa finansowe 500,0 0.5 0 0.0 0 00

Aktyws z tytulu

odroczanego podatky 9740 0.7 a1 04 543 19
Aktywa trwalo 29 228 216 28 480 292 1360 456

Zapasy 0 0.0 289 03 0 0.0

Naleznodcl 224 0.2 3082 3.3 235 08

Aktywa finansowe 97 262 M3 64 204 658 25 600 B4

Srodki pieniezne i ich

ekwiwslenty 1 802 14 285 03 2932 88

Pozostale aktywa 7810 57 874 0.8 13 0.0
Aktywa obrotowe 107 228 786 68 734 706 28 780 94,5
Aktywa trwale przeznaczone
do sprzedaty 0 0,0 289 03 289 03
Aktywa 136 457  100,2 97 503 958 30 429,0 99,1

Rapor z badania skonsoidowanego sprawozdania finansowego W 10
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2012 2011 % 2010 %
PASYWA TPLN TPLN TPLN
Kapital whasny
przypisany do podmiotu 05 692 701 70 850 725 24 859 810
dominujacego
Kapital zakladowy 14 500 108 14 500 148 12 000 1094
Akcje wiasna 5473 4.0 5473 5.6 0.0
Kapital zapasowy 39176 287 35238 36,1 7363 242
Kupiel 2 skivaizach 18105 133 106 01 106 03
wyceny
Zysk (strata) z Iat ubseglych 3251 24 1139 1.2 150 05
Zysk {strata) netto 26133 192 25149 258 5 040 166
Kapital przypadajacy
akcjonariuszom 5279 39 3 /62 38 o 0.0
niekontrolujacym
Kapital wlasny ogdlem 100 971 740 T4 421 76,3 24 659 81,0
Rezerwa z tytulu
odroczonego podatku 15 508 14 8758 9.0 o2 8o
dochodowego
Pozostale rezerwy 983 07 eap 1.0 185 05
Zobowigzania
dhugotermi 8872 85 4 308 45 2402 79
Zobowigzania
krotorenTiinowe 10123 74 8 848 02 20m 07
Zobowigzania | rezerwy 35486 26,0 23082 237 5770 19,0
Pasywa 136 457  100,0 97503 1000 30429 1000
Raport 2 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego W 1
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Dynamika rachunku zyskow | strat

2012 % 201 % 2010
TPLN TPLN TPLN

Przychody ze sprzedazy akci 21083 2411 6181 £52.9 16 680
Koszty sprzedazy akeji 19919 58,7 12710 249 16 919
Aktualizacja wartoscl akejl 34 428 1413 14 269 849 7718
Pozostale przychody ze

0 -100.0 360 6588 34
sprzadazy
Koszty dziatainodci operacyjnej 1 862 28 1812 265 1432
Wynik ze sprzedazy 33730 4364 6 288 34 6079
Pozostale przychody operacyjne 3738 814 20137 490146 4
Pozostate koszty operacyjne 4 680 7 B49.2 59 88,9 196
VAR08 Guisleino o5 32776 24,3 26 366 3451 5924
operacyjne]
Przychody finansowe 2807 565.2 422 -343 642
Koszty finansowe 2821 4404 522 70,0 307
Zysk na sprzedazy calo$a lub
czotcl udzialdw jednostak 0 - -86 - 0
podporzadkowanych
Zysk brutto 32762 251 26 180 3183 6 259
Podatek dochodowy 821 4304 1171 -166.1 <1218
Zyskl (straty) przypadajace
akcjonariuszom A7 3079 140 - 0
nigkontrolujgcym
Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu 25 134 4 25 149 238 7478
dominujacego

Raport 2 badania skonsoldowanego sprawozdania finansowego W 12
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

2012 2011 2010
Suma bilansowa TPLN 135457348 07503000 30420000
Wynik finansowy netto TPLN 26133474 25000000 7478000
Rentownosé majatku ROA
Wynik finansowy netto % 2423 32,78 2334
Suma aktywow
Rentownoéé sprzeday netto
Wynik finansowy netto % 12395 120,18 2885
Przychody ze sprzedazy
Rentownoéé kapitalu wlasnego
Wynik finansowy netto % 29.80 50,43 3033
Kapital wiasny
Plynnos¢ | stopnia
Aktywa obrotowe 10,49 7,68 14318
Zobowigzania krotkoterminowe
Plynnos¢ |l stopnia
Aktywa obrotowe - Zapasy 1049 768 143,18
Zobowigzania krotkoterminowe
Szybkosé obrotu naleznogciami
Sredni stan naleznoscl z dostaw | ustug ani 6 5 0
Przychody ze sprzedazy
Szybkoéé obrotu zobowiazaniam|
Zobowigzania z dostaw | usiug dm 28 13 19
Koszty dziatainoscl operacyjnej
Raport z badania skonsoldowanego sprawozdania finansowego ﬂ 13

210



Memorandum Informacyjne PTI S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

£ ECA Auxilium

2.3 Interpretacja wybranych wskaznikoéw finansowych

Gidwnym skiadnikiem aktywow Grupy sa krotkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartohcl
godziwej | stanowigee 71,3% sumy bilansowe]. Wartos¢ tek kategorii w pordwnaniu z rokiem poprzednim
wzrosta 0 5,5 p.p. | wyniosla na koniec 2012 roku TPLN 67.292.

Wclagumku2012mmwwmmmmwlwemoiwmodom

27 744, co wplynglo na wartod¢ nieruchomodct Inwestycyjnych prezentowanych w skonsolidownaym
sprawozdaniu firansowym na koniec 2012 roku

Grupa finansuje swojq dzistainoéé giownie kapitalem wiasnym, kidrego udzial w sumie bilnansowe| na
xoniec 201 roku wynidsl 74 % i byl nizszy w pordwnaniu z rokiem 2011 0 2.3 p.p. Wynik finansowy ogtlem
mebﬁmmMonnwyWTPLN:&Sﬂ | byl wyzszy o 3.9% w poréwnani uz rokiem
2011. Z wyniku tego TPLN 417 dotyczy akcjonariuszy niekontrolujgcych

Uzyskane wyniki z poszczegoinych rodzajow dziatainoscl wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z
calkowitych dochodow 2a badany okres

TPLN
wynik z dziatalno$ci operacyjnej 33730
wynik z dzisalnoéol pozostalej operacyjne| -054
wynik z dzialalnodci finansowe) 15
podatek dochodowy - cze¢ biezaca 20
podatek dochodowy - c2eét odroczons 619
wplynely na wynik finansowy netto w kwocie 26 550

Wmauonwmxmhmmwm&wqhﬂummmmeWWW
mwmm,mwmmmuwmmmmm
kontroli nad jednostkami zateznymi w roku 2011 powrdcily do poziomow z roku 2010 | wykazujq wartosci
24.23% oraz 28,.28%

Na skutek wzrostu krotkoterminowego finansowania zewnetrznego o 13% oraz wzrostu wartosci aktywow
0 56% wartos¢ wskaznika plynnodcl finansowe) | | Il stopnia wyniosta na konlec 2012 roku
10.40 (w roku 2011 wskaznik ten przyjal wartose 7 .68).

Ragort 2 badania skonsoldowanego sprawozdania finansowego # 14
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
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3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

3.1 Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktuaing dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie Kapitalowe)
zasady rachunkowoscl, przyjgle przez Zarzad jednostki dominujace)

Jednostkl zalezne wohodzace w sklad Grupy Kepdalowe; stosuja zasady rachunkowosci zgodne z
Ustawao Rachunkowosci. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, dia celow konsolidacji 5§
przekszisicane wedlug zasad rachunkowoscl stosowanych przez grupe kapitalows.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgoe|.

3.2. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, & w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzeénia 1884 o rachunkowoda wraz 2
poiniegszyml zmianami oraz wydanych na je| podstawie przopisdw wykonawczych, jak rowniez
Wmmmsigmemmmwmmmwmmumm
przedmiotem ublegania sie 0 dopuszezenie do obrotu na rynku oficjainych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacia
konsolidacyjna obejmufaca w szezegoinosci

sprawozdania finansowe jednosiek powiazanych,

korekly | wylaczenia dokonywane podczas konsofidacy, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartosci godziwe| aktywow netio jednostki zaledne),

obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udzialu jednostki przejmujace; w wartosci godziwe]
netto modliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan | zobowigzan warunkowych
jednostkl przejmowanej nad cena nabycia

obliczera kapitalu mniejszosci

Dokumentacia konsolidacyjna jest kompletna | speinia wymogi rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 2500 2000 r. w sprawle szczegblowych zasad sporzqdzania przez jednastki inne niz banki |
zaktady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powlgzanych

Raport z badanio skonsolidowanego sprawozdena finansowego ” 16
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33

Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujaca sporzadzita skonsolidowane eprawazdanie finansowe metody peing
obejmujaca sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek.

a)

b)

c)

jednostka dominujgca

Powszachne Towarzysiwo Inwestycyje S.A - jednostka zalezna, konsolidacia metoda peiny;
jednostki zalezne

Polfinance S A - jednostka zale2na, konsolidacja metoda peing

pozosiale jednostki wehodzace w skiad Grupy wycaniane w wantoscl godziwej:
Tableo S A, tawa,

Ciasteczka z Krakowa, Krakow,

Edison S A, Krakow,

CSY S.A., llawa,

RSY SA., llawa,

e-Franki § A.. Poznan

Coleos S.A., Poznafh,

De Molen 5 A, Baranowo,

Zastal S.A., Zielona Gora,

Raport z badanis skonsolidowanego sprawozdania finansowego W 7
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3.4 Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen wewnatrzgrupowych rozrachunkéw dotyczacych sprzedazy
pomigdzy jednostkami grupy kapitalowe], pozostalych wewnatrzgrupowych przychoddw i kosztow
oparacyjnych oraz kosziow | przychodow finansowych. Dokonano takze wylaczen wynikow
niezrealzowanych przez jednostki objete konsolidacia, zawartych w wartosc aktywow,

Dane, sianowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksigag rachunkowych Powszechnego
Towarzystwa Inwestycyjnego S.A. | uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych

3.5 Konsolidacja kapitatow

Kapitalem 2akiadowym Grupy Kapitalowe| jest kapital zakladowy jednostki dominujace)

Wyliczenie pozostatych skiadnikow kapitalu wiasnego grupy kapitalowe) dokonano poprzez dodanie
do poszczegéinych skindnikow kapitaly wiasnego jednostki dominujice| odpowlednich skladnikow
kapitalu wiasnego jednostki zalezne] objgte] skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
mmmhmmmmummmmmmmwwmmmmmw
zalozne) wedlug stanu na dzied bilansowy

mumwwwmmmnmmmmsmmw
mswmmuwm.ummmmmmmﬁmmympdm
dominujacq

3.6 Pozostale elomenty skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdanie z dziatalnoscl Grupy Kapitalowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wissnym zostalo sporzadzone prawidlowo,
WIMWWSWMHMMWIW
Unig Europejska

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pleniginych
Skonsolidowane sprawoxdanie z przeplywow plenigznych zostalo sporzadzony  prawidiowo

Stwierdzono jego powigzanie z skonsolidowanym bilansem, skonsolidowarnym rachunkiem zyskow |
strat oraz ksiggami rachunkowymi

Informacja dodatkowa

IMW;WM:W&&WD:«MM
finansowego zostaly opracowane zgodnie Migdzynarodowymi Standardam| Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujace) z dzialalnosci Grupy Kapitalowe)

smmzdaMdez&ddmtdwwhuMmmmungmzdmymmdmm
finansewego oraz obejmuje informacie zgodne z wymogami art 49 ustawy 0 rachunkowoscl oraz
mmemorzqdmhmmthMzMWIszOOr‘wmnbmﬁ
biezgcych | okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych,

Raport 7 badania akensoldowanego sprawozdania finansowego W 18
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3.7 Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 12 lutego 2013 roku Zarzad Spolki zaleme| Polfinance SA podpisal umowe sprzedazy
nastepujacych wierzytelnosci:

- pozostalych naleznosci w kwocie tacznej PLN 3,130.000,00 oraz

- naleznosei z tytulu udzielonej przez Spolke pozyczki w kwocie PLN 1.372.698,57 wraz z naleznymi
odsetkami, ktarych wartos¢ wyniosia na 31 122012 PLN 279.511.97.

Cena sprzedazy wymienionych wierzytelnoscl wyniosla PLN 4 000.000,00 | zostala razliczona do
dmia zakonczenia badania.

3.8 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawoczdania  finansowego  Grupy
Kapitatowe] Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne , z siedziba w Poznaniu stwierdza sig, 2o

1

mmmwmummmtzmmmm.
dmmam\nlmdaniuﬁnamowymsngodmzodpowiomumufdamiiobmniwkdwodl
rachunkowych,

skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione osoby,

nie wystapily zjawiska | zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujqcego prawa.

Mwmummmmmmmw@mxmm
Towarzystwo Inwestycyjne za rok obrotlowy 2012 biegly rewident przedstawil w swojej opinil

Wydano opinig z zastrzezeniam.

Raport zawiera 10 stron podpisanych przez biegiego rawidenta

Poznan, 18.03.2013

Anna Paryzek Plotr Wozniak
Biegly rewident grupy Partner Zarzadzajacy
Nr ewidencyjny 12138 Blegly revadent
Kluczowy blegly rewident Nr ewidency|ny 11625
przeprowadzagmcy badanie w imieniu
ECA Seredynski | Wspaéinicy Sp k
Nr 31156
Raport z badania shonsoldowanego sprawozdania finansowego 19

ECA Seradynski | Wspoinicy Sp X,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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VI. Zatgczniki

Zatgcznik 1 - Odpis z KRS

Identyfikator wydruku: RP/319603/13/20131011141053 Strona 1z 8

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 11.10.2013 godz. 14:10:53
Numer KRS: 0000319603

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. 0 Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z poZn. zm.)

Data rejestracy w Krajowym Rejestrze Sadowym 24.12.20038

Ostatni wpis | Numer wpisu

13 Data dokonania wpisu 10.07.2013

Sygnatura akt

PO.VIIT NS-REJ.KRS/14060/13/227

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY POZNAN - NOWE MIASTO T WILDA W POZNANIU, VIII WYDZIAL
GOSPODARCEY KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGD

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 633666537, NIP: 7611649136

3.Firma, pod ktdra spotka driala

POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYINE SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wozesnigjsze] rejestradgi

5.Czy przedsichionca prowadzi dristalnose  |NIE
gospodarczy z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?
6.Czy podmict posiada status organizacli  |MIE
pozythu publicznege?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraf POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat M, POZNAN, gmina M. POZNAHN, misjsc. POZNAR
2.Adres ul. DABROWSKIEGO, nr 49, lok. 13, miejsc. POZNAN, kod 60-842, poczta POZNAN, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony intermetows]

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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Zatgczniki

L.Informaca o sporzgdzeniu lub zmianie
statuiu

1 STATUT - AKT NOTARIALMY - Z DNIA 01,12.2008R., MR REP. A 8354/2008 SPORZADZONY
PRIEZ NOTARIUSZA AGNIESIKE ZIELH;SK.A,—JARDCH#. Z KANCELARIT NOTARIALNED
AGMIESZKA ZTIELINSKA-JARDCHA W POZNANIU, UL SOLNA 3/10,

2 AKT NOTARIALNY Z DNIA 19.03.2009 R, REP. A MR 1216/200% SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZ AGNIESZKE ZIELINSKA-JARDCHA W KANCELARII NOTARIALNE] AGNIESZKA
ZIELIRSKA-JARDCHA W POZMANIU UL, SOLNA 3/10,

EMIAMA W §5: SPKT 112 ORAZ 5 PKT 1 . i

OSWIADCZENIE PREZESA ZARZADU O DOOKRESLENIU WY'SOKOSCI KAPITALU ZAKEADOWEGD
- AKT NOTARIALNY Z DNIA 24.03.2003 R. REP. A NR 1317/200%, ZMIANA G S PKT 112

3 AKT NOTARIALNY Z DNIA 02.10.2009 ROKU, REP. A NR 5566/2009 SPORZADZONY PRIEZ

NOTARIUSZ AGNIESZKE Z[ELI[']SK."E-JPRDWA Z KANCELARII NOTARIALNED AGNIESZKA
ZIELINSKA - JAROCHA W POZMANIU PRZY UL SOLMED 3/10.

UCHWALA NR 4 - ZMIANA BRZMIENLIA § 8 STATUTU SPOLKT

4 19.04.2011 R., REP. A MR 1972/2011, ASESOR NOTARIALNY EDVYTA STACHOWSKA -
UPOWAZNIONY ZASTEPCA NOTARIUSZA AGNIESZKI ZIELINGKIE] - JARDCHA, KANCELARIA
NOTARIALMA AGNIESZKA ZIELINSKA - JAROCHA, POZNAN PRZY UL, SOLNE 3/10.

ZMIANA ZAPTSU § 6 STATUTU SPOLKI.

ZMIANA ZAPTSU § 9 PKT 5 STATUTU SPOLKL

5 05.12.2011R. REP. A NR 6090/2011; NOTARIUSZ AGNIESZKA TTELINSKA - JARGCHA
PROWADZACA KANCELARIE MOTARIALNA W POZMANIU: ZMIANA W § 5 PKT 11 2, DODANIE §
EA

18.12,2011R. REP. A NR 6372/2011; NOTARIUSZ AGNIESZKA ZIELINSKA - JAROCHA
PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W POZNANIU - CSWIADCZENTE ZARZADU W
SPRAWIE DOOKRESLENIA KAPTTALU ZAKLADOWEGD W ZWIAFKLU Z EMISIA AKCII SERII C,
IMIANA §SPET 112

Rubryka 5

1.Czas, na jeki zostala utworzona spofka

NIECZNACZONY

2.0znaczenie pisma innago niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spolki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobistz okreslonym akcjonariuszom kb
tytuby uczestnictwa w dochodach lub
miajatku spolki nie wynikajacych z akgi?

NIE

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziahu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania PRIEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spatki oraz UCHWALA O PRZEKSZTALCENIU SPOLKI POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYINE SPOLKA Z
informagia o uchwale OGRAMNICZONA ODPD?J]EDHALNCéEIﬂ Z SIEDZIBA, W POZNANIU W SPOLKE AKCYINA, ZO5TALA

PODIETA PRZEZ NADZWYCZAINE ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW Z DNIA 1 GRUDNIA 2008R.,
UMIESZCZOMNA W PROTOKOLE SPORZADZOMNYM PRZEZ NOTARIUSZA AGMIESZKE ZIELINSKA-
JAROQCHA REP. A NR 8354/2008, Z KANCELARII NOTARIALNE] W POZNANIU UL, SOLMNA 3/10.

3.Mumer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji | Konsumentow o
zgodzie na dokonanie koncentradi

Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spdtka

1 1.Mazwa lub firma

POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYINE SPOLKA Z OGRANICZONA {JDF’DW]EDZL".LND_érEI.ﬁ,
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2.Mazwa rejestru, w ktdrym podmiot
byt zarejestrowany

ERAIOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000050407
4. Mazwa sadu prowadzacego rejestr TERERE
E.Mumer REGON 639666537

Rubryka 7 - Dane jedynego akcgonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapital spotki

1.Wysokost kapitatu zakladowego 14 500 000,00 ZL
2.Wysokosc kapitatu docelowego e
3.Liczha akeji wszystkich emisi 14500000
4.Wartest nominalna akdi 1,00 Zt
5.Kwotowe okreglenis czasci kapitah 14 500 000,00 ZL
wplaconaego
6.Warteéf nominalna warunkowego 2 000 000,00 ZE
podwyzszenia kapitalu zakladowego
Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

i 1.Mazwa serii akcji

A

Z.Liczha akcji w danej serii

11000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, 28 akcje nie 53
uprzywilejowane

AKCIE NIE 5A UPRZVWILEJOWANE

2 1.Mazwa sarii :IkC_ﬁ

AKCIE ZWYKLE NA DEAZICTELA SERII B

2Liczha akcji w danej serii

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, 22 akge nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE 58 UPRZYWILEJOWWANE

3 1.Mazwa serii akcji

AKCIE ZWYKLE NA ORAZICIELA SERII C

Z.Liczha akcji w danej serii

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akiji uprzywilejowanych lub
informacia, 2e akdje nie 53
uprzywilejowane

AKCIE NIE 5A UPRZVWILEJOWANE

4 1.Mazwa sarii :IkC_ﬁ

AKCIE ZWYKLE NA DEAZICTELA SERII D

2liczha akcji w danej serii

1500000
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informadia, 2 akdje nie 53
uprzywilejiowane

AKCIE NIE 58 UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sq NIE
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypeyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa onganu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5pasob reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKL ZARZADU WIELOOSOBOWEGD DO REPREZENTOWANIA SPOLKT UPOWAZNIONYCH
JEST DWOCH CZLONKOW ZARZADU LACZNIE, LUB JEDEN CZLOMEX ZARZADU LACTNIE Z
PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sklad organu
1 |1Mezwisko / Nazwa lub firma IANKOWSKI
2.Imiona FAMIL DAWID
3.Numer PESEL/REGON 84121709873

4, NMumer KRS

S.Funkcia w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

E.Czy osoba wohodzaca w sklad MNIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona e

7 1.Nazwisko / Nazwa lub firma HALUPCZAK
2.Imiona MONIEA
3.Numer PESEL/REGON 73112515689
4.Numer KRS s
S.Funkcja w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wohodzqca w sklad MIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru
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1 1.Nazrwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
1 1.Mazwisko ZALEWSKI
2.Imiona 14KUB
3.Mumer PESEL B9012013413
2 1.Mazwisko SKRIYPSKI
2.Imiona KRTYSZTOF
3.Mumer PESEL B4042213912
3 |1.Mazwisko ZIOLKOWSKI
2.Imiona JACEK
3.Mumer PESEL 64091107455
4 |LMNazwisko SOBKOW
2.Imiona PAWEL
3.Mumer PESEL 7E011402135
5 1.Mazwisko PIETRYK
2.Imiona TOMASZ IRENELISZ
3.Mumer PESEL 72050504216
Rubryka 3 - Prokurenci
1 1.Narwisko WESOLOWSKA
2.Imiona ALICIA
Z,Mumer PESEL 69030310523
4. Rodzaj prokury PROKLRA SAMOTSTNA

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziafalnosci

1.Przedmiot dziatalnosci przedsiebiorcy

&4, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

F 64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FURDUSZOW I PODOENYCH INSTYTUCIT FINANSOWYCH

3 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

4 64, 39, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC US-I:UGOWE GDZIE INDZIE
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

5 66, 11, Z, ZARZADZANIE RYNKAMI FINANSOWYMI

6 E6, 12, %, DFTALALNOSE MAKLERSKA ZWIAZANA 7 RYMKIEM PAPTEROW WARTOSCIOWYCH T
TOWARCW GIELDOWYCH

7 66, 19, Z, POZOSTALA DZI:QLALNCS(f WSPOMAGAJACA USLUGI FINANSOWE, Z WYLACIENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

3 66, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA 7 ZARZADZANIEM FUNDUSZAMI

9 66, 10, Z, KUPND T SPRIEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WEASNY RACHUNEK

0 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE MIERUCHOMOSCIAMI WLASNYMI LUE DZIERZAWIONYMI

11 68, 31, Z, POSREDNICTWO W OBROCIE NIERUCHOMOSCIAMI

12 70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
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WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

13

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolajry w Data Zoenia Za okres od do
pohs
1.Wzmianka o zlodeniu 1 25.03.2009 01.01.2008 R. - 31.12,2008 R.
T ECE 2 03.03.2010 01,01.2009 R, - 31.12.2009 R
finansowego
3 17.05.2011 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R,
4 18.06.2012 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
5 10,05.2013 01.00.2012 R. - 31.12.2012 R,
2. Wazmianka o zlodeniu opini |1 AR 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
LSl leE 2 ida 01.01.2009 R. - 31,12.2009 R.
3 AR 01.01.2010 R. - 31,12.2010 K.
4 AR 01.01.2011R, - 31.12.2011R.
5 AR 01.01,2012 R. - 31.12.2012 R,

3.Wzmianka o Zlodeniu uchwahy
lub postanowienia o

[y

EEEEE

01.01.2008 R. - 31.12.2008 R,

EEEEE

SliSteaEes 2 01.01.2009 R. - 31,12,2009 .
finansowsgo 3 AR 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.
4 AR 01.01.2011R. - 31.12,2011R.
[ AR 01.01.2012 R. - 31,12.2012 .
4. Wzmianka o zZhodeniu 1 AR 01.01.2008 R. - 31,12,2008 K.
:;m"""' S s S 01.01.2009 R. - 31,12,2009 R.
3 e 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R,
4 AR 01.01.2011R, - 31.12.2011R.
[ AR 01.01.2012 R. - 31,12.2012 .
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ziozenia Za okres od do
poku
1.5konsolidowane roczne 1 18.06.2012 01.01.2011R, - 31.12.2011R.
Seiesmas 2 10.05.2013 01.01.2012 R. - 31,12,2012 R,
2.0hpinia bieglego rewidenta 1 AR 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
2 AR 01.01.2012 R. - 31,12.2012 .
3.Uchwata lub postanowienie o |1 AR 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
:z"‘n:mm rocanege 2 AR 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R,
sprawozdania finansowego
4.Sprawozdanie z deiztalnosd |1 AR 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
jednosthd dominujace] 2 e 01012012 R. - 31.12.2012 R,
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Rubryka 4 - Przedmiot dziafalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci z uwagi na fakt, Ze majatek niewyplacalnego dhuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przedwko podmictowi egzekudi z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyZszej od kosztow egzekucyinych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiscw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiscw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpiscw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

i 1.0kreslenie ckolicznosd

PRZEJECIE INNE] SPOEKT

2.0pis sposobu polgcenia, podzialu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE W TRYBIE ART. 432 § 1 PET 1 KSH POPRIEL PRZENIESIENIE CALEGO
MAIATEL METRO NIERUCHOMOSCT 5.4, I:S-POLKI PRZEIMOWANET) MA POWSZECHME
TOWARZYSTWO INWESTYCYINE 5.A. ESF’fI-LKE PREEIMUIACA), Z UWZGLEDNIENIEM ART.
516 § 6 KSH. UCHWALA NR 23 ZWYCZAINEGD WALNEGD ZGROMADZENIA AKCIOMNARILISTY
SPOLKT PREEIMUDACED Z DNIA 15.06.2012R., UMIESZCZOMNA W PROTOKOLE
SPORZADZONYM PRIEZ NOTARIUSZA AGNIESIKE ZEELU"JSKFL-MOCHA. KANCELARIA
NOTARIALMA W POZMANIU, REP. A NR 3553/2012, UCHWALA NR 15 ZWYCZAINEGD
WALNEGOD ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY SPOEKT PREEJMOWANE] Z DNIA
15.06.2012R., UMIESZCZONA W PROTOKOLE SPORZADZONYM PRIEZ NOTARIUSZA
AGNIESZKE ZIELII;SKPL-J#'RDG'IP« EKANCELARIA NOTARIALNA W POZMANIL, REP. A NR
3557/2012.,

Podrubryka 1

Dane podmiotdw powstabych w wyniku polaczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotow
przejmujacych calosc lub czesc majatku spotki

Brak wpisow

Dane podmiotow, ktorych majatek

Podrubryka 2
w calosci lub czesci jest przejmowany w wyniku polgczenia lub podziatu

1 1.Mazwa lub firma

METRO NIERLUCHOMOSCT SPOLKA AKCYINA

2.Mazwa rejestru, w ktorym podmiot
jest zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADCWY

3.Mumer w rejestrze 0000370888
4.Mazwa sadu prowadzacego rejesy |TTTTETR
L.Mumer REGON 280562034

Rubryka 5 -

Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpiscw

Rubryka 7

- Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpiscw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosc gospodarczej

Brak wpiscw

data sporzadzenia wydruku 11.10,2013

adres strony internetowej, na ktdrej s3 dostepne informacie z rejestru: hitps:/fems.ms.gov.pl
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Zatgcznik 2 — Statut Spoftki

STATUT

Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne Spétka Akcyjna

(zaktualizowany na podstawie Uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 05 grudnia 2011 roku)

Postanowienia ogoine

§1

1. Wspolnicy Spolki Przeksztalcane] - Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Poznaniu, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000050407 niniejszym oswiadczaja, iz
zgodnie z przyjetym w dniu 28 sierpnia 2008r. planem przeksztalcenia oraz na
podstawie art. 556 Kodeksu spoélek handlowych podpisujg Statut spolki
przeksztalconej, przy niniejszej czynnosci dzialajac jako jej zalozyciele ——--———-

2. Firma Spolki brzmi: Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne Spotka Akcyjna.
3. Spotka moze uzywaé w obrocie skrotu: Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne

S.A.
4. Siedziba Spolki jest miasto Poznan.

§2

1. Czas trwania Spoélki jest nieograniczony.

2. Spolka dziata na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granicg. —————————
3. Spolka moze powolywac wlasne oddzialy w kraju i poza jego granicami,
przystepowaé do juz istniejacych podmiotow gospodarczych oraz tworzyé nowe w
oparciu 0 przepisy prawa.

Przedmiot dziatalnosci

§3

Przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:

Statut Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. Strona 1
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64 207 - Dziatalnosc holdingow finansowych,

64 307 - Dziatalnosé trustow, funduszow | podabnych instytuci,

64 92 7 - Pozostale formy udzielania kredytow,

wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

66.11.7 - Zarzadzanie rynkami finansowymi,

1
2
3
4. 64 99 7 - Pozostala finansowa dziatalnosc uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z
5.
G.

66.12.Z - Dzialalnosé maklerska zwigzana z rynkiem papierow wartosciowych |

towarow gietdowych,

7. 66 19 7 - Pozostala dziatalnosé wspomagajaca uslugi finansowe, z wylaczeniem

ubezpieczen I funduszow emerytalnych,

8. 66.30.7 - Dzialalnosc¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami,

9. 68107 - Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

10. 68207 - Wynajem | zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

11. 68.31.Z - Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

12. 70.10.Z - Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingow, z wylaczeniem

holdingow finansowych,

13. 70227 - Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej |

zarzadzania.

§4
Istotna zmiana przedmiotu dzialalnosci Spolki jest dopuszczalna bez Koniecznosci
wykupu akcji tych akgjonariuszy, ktorzy nie zgadzaja sie na zmiang, o ile uchwala
Walnego Zgromadzenia w te] sprawie zostanie podjeta wiekszoscia 2/3 (dwach

trzecich) oddanych glosow przy obecnosci 0sOb przedstawiajacych co najmnigj

polowe kapitalu zakladowego.

Kapital zakladowy i akcje

§5
1. Kapital zakladowy wynosi 14.500.000,00 zt (czternascie milionow pieéset tysiecy

zlotych).

2_ Kapital zakladowy spolki dzieli sie na:
a. 11.000.000 (jedenascie milionéw) akcji na okaziciela serii A o wartosci
nominalne] 1,00 (jeden) zloty kazda o numerach od 00000001 do 11000000; -
b.  1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00
(jeden) zioty kazda, o numerach od 0000001 do 1000000.

________________________________________________________________|
Statut Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne 5.A. Strona 2
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c. 1.000.000 (jeden milion) akeji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00
(jeden) ztoty kazda, o numerach od 0000001 do 1000000.
d. 1.500.000 (jeden milion piec¢set tysiecy) akeji na okaziciela serii D o wartosci
nominalngj 1,00 (jeden) zloty kazda, o numerach od 0000001 do 1500000 —

3. Akcje serii A wydane zostaly w zamian za udzialy w spolce Powszechne

Towarzystwo Inwestycyjne spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktora to
spolka zostala przeksztalcona w spolke akcyjna zgodnie z przepisami Kodeksu
spolek handlowych 1 pokryte zostaly majatkiem Spolki Przeksztalcane], wobec
czego kwota wplacona na pokrycie kapitalu zakladowego, ktory wynosi
11.000.000,00 zt (jedenascie milionéw zlotych) wplacona zostata w caloscl. ————
4. Kapital zakladowy moze byé podwyzszony w drodze emisji nowych akgji. ——————-
5. Podwyzszenie kapitalu zakladowego moze nastapic przez przeniesienie do niego z
kapitalu zapasowego kwoty okreslone] przez Walne Zgromadzenie | niecdplatne
wydanie akcji dotychczasowym akcjonariuszom, proporcjonalnie do  liczby

posiadanych przez nich akcji.

6. Akcje sg emitowane w seriach oznaczonych kolejnymi literami alfabetu. ————

§ 5a
1. Okresla sie wartos¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spotki na kwote nie mnigjsza niz 1.000.000 zt (jeden milion zlotych) i nie wieksza
niz 2.000.000 zt (dwa miliony ztotych).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego nastepuje w drodze emisji

nowych akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalne] 1,00 zt (jeden
zloty) kazda, w liczbie nie mniejszej niz 1.000.000 (jeden milion) i nie wiekszej niz
2.000.000 (dwa miliony).

3. Akcje serii D moga zostac objete przez uprawnionych z warrantow subskrypecyjnych

emitowanych na podstawie uchwaly nr 5 (pie¢) Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spolki Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S A z dnia
0512.2011r. w sprawie emisji warrantow subskrypecyjnych z wylaczeniem prawa

poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spolki.

§6

1. Akcje podlegaja umorzeniu na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy (umarzenie przymusowe) w przypadku:

a. uchwalenia obnizenia kapitalu zakladowego,

b. nabycia przez Spolke wlasnych akcji w drodze egzekucji swoich roszczen, ktorych

nie mozna zaspokoi¢ z innego majatku,

. ____________________________________________________________________________________________________________|]
Statut Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne 5.A. Strona 3
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c. na wniosek 1 za zgoda akcjonariusza, ktaremu przystuguja, w drodze ich nabycia

przez Spolke. Nabycie akcji moze rowniez nastapic nieodplatnie, a umorzenie

dobrowolne moze by¢ dokonane bez prawa do wynagrodzenia.

d. uchwalenia zmiany wartosci nominalng] akcji w wyniku ktore] nastapl redukcja

liczby akcji, w ilosci uniemozliwiajace] wymianeg ich na akcje o nowe] wartosc

nominalnej.

2. Splata umorzonych akcji nastepuje wedlug ich wartosci ksiegowe] w dniu podjecia

przez Walne Zgromadzenie uchwaty o umarzeniu.

Wiadzami Spoltki sa;

1. Walne Zgromadzenie — moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne,

a)

b)

d)

f)

a)

Wiadze Spolki

§7

a. Walne Zgromadzenie,

b. Rada Nadzorcza,

c. Zarzad.

§8

Zwyczaine Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad w ciggu 6 (szesciu) miesiecy

po uplywie roku obrachunkowego lub Rada Nadzorcza, jezeli Zarzad nie

dokona tego w oznaczonym terminie,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad albo Rada Nadzorcza,

jezeli uzna to za wskazane,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moga zwolaéc  akcjonariusze

reprezentujacy co najmniej polowe kapitalu zakladowego lub co najmnigj

polowe ogdhu glosow w Spolce,
Akcjonariusz lub akcjonariusze posiadajacy co najmniej 1/20 (jedng
dwudziestg) kapitalu zakladowego moga zadac¢ zwolania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia | umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad

tego zgromadzenia,

Zadanie zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia okreslone w ust.
d) nalezy ziozyé Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej, --—-—-——-—-
Zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek akcjonariuszy
powinno nastapic w terminie 2 (dwoch) tygodni od zgloszenia wniosku, ————-——-
Uchwaly podjete przez Walne Zgromadzenie sg wazne bez wzgledu na ilosé

reprezentowanych na nim akcji, chyba ze obowigzujace przepisy prawa

Zatgczniki

Statut Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne 5.A.
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stanowig inaczej, —
h) Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin okreslajgcy m.in. tryb obrad.

2. Nabycie 1 zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w

nieruchomaosci nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.

§9
1. Rada Nadzorcza sklada sie z co najmnie] 5 (pieciu) czlonkdw, powolywanych i
odwolywanych przez Walne Zgromadzenie, na piecioletnig kadencje. ———-————-
2. Rada Nadzorcza na swoim pierwszym posiedzeniu wybiera Przewodniczacego
oraz Sekretarza; Przewodniczacy zwoluje posiedzenie Rady WNadzorcze) |

przewodniczy je] obradom. —-

3. Organizacje 1 sposob wykonywania czynnosci przez Rade Nadzorczg okresla

uchwalony przez Rade Nadzorcza regulamin.

4. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly wiekszoscia glosaw, w przypadku rawnej

liczby glosow przewaza glos Przewodniczacego.
5. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartal; Przewodniczacy
Rady MNadzorcze] ma obowiazek zwolac posiedzenie Rady na pisemny wniosek
Zarzadu lub czlonka Rady; posiedzenie powinno odby¢ sie w ciagu dwoch tygodni
od dnia zlozenia wniosku. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly w trybie

pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na

odleglosc.

6. Do kompetencji Rady Nadzorcze] nalezy:
a.  wybor i odwolanie czlonkow Zarzadu, w tym Prezesa | Wiceprezesa oraz
okreslenie zasad wynagradzania czlonkow Zarzadu, z tym ze wybdr

czlonkow pierwszego jednoosobowego Zarzadu nalezy do akcjonariuszy

zalozyciell,

b. rozpatrywanie rocznych programow dziatalnosci Spotki,

c. reprezentowanie Spolki w umowach i sparach pomiedzy Spotkg a czlonkami

Zarzadu,
d. rozpatrywanie 1 opiniowanie wszelkich spraw mogacych byé przedmiotem

Walnego Zgromadzenia, —

e wybor bieglych rewidentow celem badania sprawozdan finansowych Spotki

Za poszczegolne lata obrotowe,
f. wyrazenie zgody na nabycie | zbycie nieruchomosci, uzytkowania

wieczystego lub udzialu w nieruchomosci.
7. Czlonkowie Rady Nadzorcze] wykonuja swoje prawa | obowiazki osobiscie. ——————-

8. Czlonkowie Rady Nadzorczej za sprawowanie swoich funkcji ofrzymujg

__________________________________________________________________________|
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wynagrodzenie w wysokosci ustalongj przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. -
§10
1. Zarzad Spolki sklada sie z 1 (jednego) do 3 (trzech) czlonkow.

2. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do reprezentowania Spolki upowaznionych jest
dwoch czlonkow Zarzadu lgcznie, lub jeden czlonek Zarzadu tacznie z prokurentem. -
3. Zarzad wybilerany jest na piecioletnia kadencje. Czlonkowie Zarzadu moga byé

zatrudnieni na podstawie umowy 0 prace, badz swiadczg ustugi zarzadcze na podstawie

kontraktu menedzerskiego.
4. Zarzad jest uprawniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywane]

dywidendy na koniec roku obrotowego. Wyplata zaliczki wymaga zgody Rady

Nadzorczej.

5. Organizacje pracy Zarzadu okresla uchwalony przez Rade Nadzorcza regulamin. ——

Rachunkowosé

§ 11

Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy.

2. Zarzad Spdlki obowigzany jest w clagu 5 (pieciu) miesiecy od uphywu roku
obrachunkowego sporzadzi¢ 1| zlozy¢é Radzie Nadzorcze] bilans za ostatni rok

obrachunkowy, rachunek zyskow i start oraz dokladne pisemne sprawozdanie

z dzialalnosct Spotki w tym okresie.
3. Z zysku moga byé tworzone fundusze: rezerwowy, rozwoju, Swiadczen
socjalnych dla pracownikow Spdtki oraz inne fundusze celowe na mocy

uchwaly i w wysokosci okreslonej przez Walne Zgromadzenie. -——-—--——-———

Postanowienia koricowe

§ 12

1. Rozwigzanie Spotki powoduja:

a. uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwiazaniu,

b. ogloszenie upadiosci Spotki.
2 W sprawach nie uregulowanych ninigjszym statutem stosuje sie wiasciwe przepisy

prawa.

____________________________________________________________________________________]
Statut Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne 5.A. Strona 6
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Zatgcznik 3 — Warunki emisji

W dniu 16 pazdziernika 2013 r Zarzad PTIl S.A. podjgt uchwate nr 2 w sprawie warunkéw emisji
Obligaciji serii C:

,2UCHWALA NR 2
ZARZADU SPOLKI
POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE SA
Z SIEDZIBA W POZNANIU
Z DNIA 16 PAZDZIERNIKA 2013 ROKU
W SPRAWIE PRZYJECIA WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII C

Majagc na uwadze Uchwate nr 1 Zarzadu spoétki Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu (dalej ,Spotka”) z dnia 16 pazdziernika 2013 roku w sprawie emis;ji
obligacji serii C, Zarzad Spétki postanawia co nastepuje:

§1.
1. Zarzad Spétki postanawia przyjgé warunki emisji dwuletnich odsetkowych obligacji na okaziciela
serii C.
2. Warunki emisji dwuletnich odsetkowych obligacji na okaziciela serii C stanowig zatgcznik nr 1 do
niniejszej Uchwaty.
3. Emitent moze bez zgody Obligatariuszy dokonac: (i) zmiany tre$ci warunkéw emisji, ktére nie
stanowig istotnej zmiany praw i obowigzkéw Emitenta i Obligatariuszy a nadto nie stanowig
naruszenia intereséw Obligatariuszy lub (ii) zmiany tresci warunkéw emisji, ktére stanowig zmiany
natury formalnej, drugorzednej lub technicznej lub dokonywane sg w celu korekty oczywistego btedu.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”
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Zatgcznik nr 1 do Uchwalty nr 2 Zarzadu Spotki z dnia 16 pazdziernika 2013 r.

WARUNKI EMISJI
DWULETNICH ODSETKOWYCH
NIEZABEZPIECZONYCH
OBLIGACJI NA OKAZICIELA SERII C

Spoétki Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne Spétka Akcyjna

z siedzibg w Poznaniu przy ul. Dabrowskiego 49/13, 60-842 Poznan, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000319603,

na taczng kwote nie wigkszg niz 9.000.000 zt (stownie: dziewieé¢ milionéw ztotych)
od numeru 000 001 do numeru nie wiekszego niz 018 000.

NINIEJSZE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI OKRESLAJA PRAWA | OBOWIAZKI EMITENTA |

1. Definicje:

OBLIGATARIUSZY

W niniejszych Warunkach Emisji terminy pisane wielkg literg majg nastepujgce znaczenie:

ASO, Rynek ASO
Catalyst

Cena emisyjna

Dzien (Data) Emisji

Dzien Platnosci
Odsetek

Dzien
Przedterminowego
Wykupu

Dzien Przydziatu
Dzien Roboczy
Dzien Splaty

Dzien Ustalenia Prawa
do Odsetek

Dzien Ustalenia
Wysokosci Stawki
Referencyjnej

Dzien Wczes’_niejszego
Wykupu na Zadanie
Emitenta,

Rynek obligacji pod nazwg Catalyst bedacy alternatywnym systemem obrotu, o ktérym
mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie, organizowany przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. zgodnie z Regulaminem ASO

Cena, po jakiej sprzedawane sg Obligacje, wynoszgca 500 [pie¢set] ztotych za kazda
Obligacje

Dzien Przydziatu Obligacji i pierwszy dzien pierwszego Okresu Odsetkowego.

Dzien danego Okresu Odsetkowego Ilub dzien Wykupu Obligacji lub dzien
Przedterminowego Wykupu Obligacji. Jezeli data wyptaty odsetek wypada w dniu
wolnym od pracy, wyptata sSwiadczenia nastepuje w najblizszym dniu roboczym
przypadajgcym po tym dniu

Dzien, w ktérym dokonany bedzie przedterminowy wykup na zasadach okreslonych w
pkt. 19 niniejszych Warunkéw Emisji

Dzien przydziatu Obligacji na rzecz inwestoréw dokonany przez Zarzagd Emitenta

Dzien roboczy, z wytgczeniem sobét i dni ustawowo wolnych od pracy

Dzien wyptaty Swiadczenia wynikajgcego z realizacji Opcji Przedterminowego Wykupu
na Zadanie Obligatariusza

Dla danego Okresu Odsetkowego dzien, w ktérym ustalane jest prawo do otrzymania
przez Inwestora swiadczen z tytutu wyptaty odsetek, ktéry przypadac¢ bedzie na 6
[szes¢] dni roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego

Dzien, w ktérym ustalona bedzie Stawka Referencyjna bedgca podstawg dla
wyliczenia Kuponu odsetkowego dla danego Okresu Odsetkowego, przypadajgcy na 6
Dni Roboczych poprzedzajgcych rozpoczecie kazdego z szesciomiesiecznych
Okreséw Odsetkowych. Dla pierwszego Okresu Odsetkowego dniem tym bedzie
Dzien Emisji

Dzien, w ktérym Spétka moze dokonaé wczesniejszego wykupu Obligacji na zasadach
okreslonych w pkt 19 niniejszych Warunkéw Emisiji
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Dzien Wykupu

Emitent, Spoétka, PTI,
PTI S.A.

EUR, euro
Ewidencja

Gietda, GPW

Grupa Kapitatowa
KDPW

KNF, Komisja
Kodeks Cywilny, KC

KRS

KSH

Kupon, Kupon
odsetkowy

Memorandum
Informacyjne,
Memorandum

MSP
Obligacje

Obligatariusz

Oferta Publiczna,
Publiczna Oferta

Okres Odsetkowy

Organizator ASO

Opcja
Przedterminowego
Wykupu Obligacji na
Zadanie
Obligatariusza

Opcja Wczesniejszego

Wykupu na Zadanie
Emitenta
Regulamin ASO

Stawka Referencyjna

Ustawa o Obligacjach

Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ bedg wykupowi, okreslony na dzien 8 listopada
2015 roku przypadajacy 24 [dwadzieScia cztery] miesigce po Dniu Emisji, ktéry datg
odpowiada Dniowi Emisji

Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu
Euro - Prawny $rodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii Monetarnej
Ewidencja Obligatariuszy prowadzong przez KDPW lub firme inwestycyjng

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa Kapitatowa Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. 1964, nr 16, poz. 93, z
pézn. zm.)

Krajowy Rejestr Sgdowy

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037, z pozn. zm.)

Suma zmiennej stawki WIBOR 6M ustalanej na 6 Dni Roboczych (Dzienn Ustalenia
Wysokosci Stawki Referencyjnej) poprzedzajagcych rozpoczecie kazdego z
szesciomiesiecznych Okresow Odsetkowych oraz statej marzy 5% w skali roku, Dla
pierwszego Okresu Odsetkowego Dniem Ustalenia Wysokosci Stawki Referencyjnej
bedzie Dzien Emisji

dokument sporzadzony w zwigzku z Ofertg Publiczng Obligacji na podstawie
Rozporzagdzenia Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie szczeg6towych
warunkow, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne sporzadzone w
zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentow
finansowych do obrotu na rynku regulowanym

Mate i Srednie Przedsiebiorstwa

Nie wiecej niz 18.000 sztuk niezabezpieczonych Obligacji na okaziciela serii C o
wartosci nominalnej 500 zt kazda

Osoba fizyczna, osoba prawna Ilub jednostka organizacyjna nieposiadajgcg
osobowosci prawnej, uprawniona z Obligaciji

Oferta publiczna Obligacji przeprowadzana na
Informacyjnego

Liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane sg Odsetki, rozpoczynajacy
sie w Dniu Emisji i konczacy sie po uptywie szesciu miesiecy w dniu ostatniego dnia
danego Okresu Odsetkowego oraz kazdy kolejny okres zaczynajgcy sie w dacie
ostatniego dnia Okresu Odsetkowego i konczacy po uptywie szesciu miesiecy
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect tj. Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

podstawie  Memorandum

Prawo Obligatariusza do zgdania przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z pkt.
19.3 niniejszych Warunkow emisiji

Prawo Spotki do dokonania wczesniejszego wykupu Obligacji na zasadach

okreslonych w pkt 8.1 Rozdziatu Il niniejszym Memorandum

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwatg Nr 147/2007 Zarzgdu
GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z pozn. zm.)

Rynkowa stawka stanowigca podstawe dla ustalenia wysokosci odsetek za dany
okres odsetkowy, ktérg dla Obligacji Emitenta jest 6-miesieczna stopa procentowa
WIBOR (WIBOR 6M)

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300, z
poézn. zm.)
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Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2010 r.
Nr 211, poz. 1384, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz.U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439, z pézn. zm.)

Niniejsze warunki Emisji Obligacji serii C stanowigce zatgcznik do Uchwaty nr 2
Zarzgdu Spotki z dnia 15 pazdziernika 2013 r.

Zarzad Spotki

Ustawa o Ofercie
Publicznej

Warunki Emisji

Zarzad, Zarzad Spoftki,
Zarzad Emitenta

zt ztoty polski — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

2. Postanowienia ogdlne:

Obligacje serii C oferowane sg w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej i w sposéb wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej, w przypadkach, o ktéorych mowa w art. 7 ust. 9, emitent udostepnia do publicznej
wiadomosci memorandum informacyjne. Tres¢ Memorandum nie wymaga zatwierdzenia przez
Komisje Nadzoru Finansowego.

Obligacja serii C jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, zgodnie z art. 5a Ustawy o
Obligacjach nie majgcym formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie ktérego Emitent stwierdza, ze
jest  dtuznikiem  Obligatariusza i  zobowigzuje @ sie  wobec niego  nieodwotalnie
i bezwarunkowo do spetnienia Swiadczenia pienieznego polegajgcego na zaptacie Wartosci
Nominalnej i Odsetek na zasadach i w terminach okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji. Prawa
wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy zapisu Obligacji w Ewidenciji, w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

Do Memorandum oraz Warunkéw Emisji Obligacji i niezaleznie od postanowiernn w nich zawartych
bedg miaty zastosowanie wszelkie obowigzujgce w KDPW i GPW regulacje, co kazdorazowy inwestor
lub Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci, a nabywajgc Obligacje wyraza na to zgode.

Emitent zobowigzany jest podjgé czynnosci majgce na celu wprowadzenie Obligacji do obrotu na
rynku ASO Catalyst, co kazdorazowy inwestor lub Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci, a
nabywajgc Obligacje, wyraza na to zgode. W przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu na rynku
ASO Catalyst, obrét Obligacjami bedzie odbywat sie zgodnie z przepisami prawa oraz regulacjami
obowigzujgcymi w tym obrocie. Emitent powiadomi Obligatariuszy o rozpoczeciu procedury
wprowadzania Obligacji do obrotu na rynku ASO Catalyst oraz o jej zakonczeniu w trybie Raportu
Biezgcego.

3. Podstawa prawna emisji Obligaciji:

Podstawg prawng emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach oraz Uchwata nr 1 Zarzgdu Spotki w
sprawie emisji obligacji serii C z dnia 16 pazdziernika 2013 r.

4. Nazwa Obligacji:

Obligacje na okaziciela serii C.

5. Cel emis;ji:

Cel emisji nie zostat okreslony.
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6. Minimalna fgczna wartosé nominalna Obligacji:

4.000.000,00 zt (stownie: cztery miliony ztotych).

7. Maksymalna faczna wartos¢ nominalna Obligacji:

9.000.000,00 zt (stownie: dziewie¢ milionéw ziotych).

8. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji:

500 zt (stownie: pieéset ztotych).

9. Cena emisyjna jednej Obligaciji:

500 zt (stownie: piecset ztotych).

10. Minimalna liczba Obligacji, ktorych subskrybowanie jest wymagane dla
dojscia emisji Obligacji do skutku (Prog Emisji):

8.000 (stownie: osiem tysiecy) Obligaciji.

11. Okresy Odsetkowe:

Okresy Odsetkowe wynoszg 6 (sze$¢) miesiecy, z zastrzezeniem, iz Pierwszy Okres Odsetkowy
rozpoczyna sie w Dniu Emisji (fgcznie z tym dniem) i konczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (z
wylgczeniem tego dnia). Kazdy kolejny Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia
poprzedniego Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem) i kohczy w ostatnim dniu Okresu
Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia).

Pierwszym dniem pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzieh Emisiji.

Tabela 1. Terminarz ptatnosci kuponowych.

Nr Okresu Poczatek Okresu | Koniec Okresu Dzien Ptatnosci Dzien Ustalenia L'C;Eégir: w
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowego*) Odsetek Prawa do Odsetek
odsetkowym
1 2013-11-08 2014-05-08 2014-05-08 2014-04-29 181
2 2014-05-08 2014-11-08 2014-11-10 2014-10-31 184
3 2014-11-08 2015-05-08 2015-05-08 2015-04-29 181
4 2015-05-08 2015-11-08 2015-11-09 2015-10-30 184

*) w ostatnim dniu kazdego Okresu Odsetkowego Odsetki majg kupon zerowy
Zrodto: Emitent

12. Data (Dzien) Emisji/Dzien Przydziatu Obligacji:
8 listopada 2013 r.

13. Dzien rozpoczecia naliczania odsetek od Obligacji:

Pierwszym dniem pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzier Emis;ji (8 listopada 2013 r.).
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Ostatni dzien kazdego Okresu Odsetkowego Odsetki bedzie miat kupon zerowy.

14. Zapisy oraz przydziat Obligacji:

Szczegotowy opis procedury sktadania zapiséw oraz dokonywania przydziatu Obligacji zamieszczony
zostanie w Memorandum Informacyjnym.

15. Ewidencja:

Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg pierwszego zapisania Obligacji w Ewidencji.

Do czasu zarejestrowania Obligacji serii C przez KDPW, Ewidencja dla Obligacji serii C, w tym
wyptata wszystkich Swiadczen naleznych Obligatariuszowi z posiadanych Obligacji, prowadzona
bedzie przez Dom Maklerski BOS S.A.

Pierwszy zapis w Ewidencji zostanie dokonany w Dacie Emisji. Prawa z Obligacji przystugiwa¢ beda
podmiotowi wpisanemu do Ewidencji w Dacie Ustalenia Praw.

Do czasu rejestracji Obligacji w KDPW, Obligatariusz zobowigzany jest do zgtaszania do Ewidencji
prowadzonej przez DM BOS wszelkich zmian danych. W przypadku niezachowania wyze;
wymienionych wymogéw spetnienie $wiadczen pienieznych przez DM BOS w imieniu Emitenta
nastapi na rzecz osoby figurujgcej jako posiadacz Obligacji w Ewidenciji.

Po rejestracji Obligacji w KDPW bedzie ona prowadzona zgodnie z obowigzujgcymi Regulacjami
KDPW oraz przez uczestnikéw prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych Obligatariuszy.

16. Oprocentowanie:

Obligacje bedg oprocentowane poczawszy od Daty Emisji (fgcznie z tym dniem) do Daty Wykupu (z
wylgczeniem tego dnia), z zastrzezeniem, ze w przypadku wykorzystania Opcji Wczesniejszego
Wykupu, Obligacje beda oprocentowane poczgwszy od Daty Emisji (facznie z tym dniem) do Daty
Wczesniejszego Wykupu (z wytgczeniem tego dnia).

Posiadaczom Obligacji bedzie wyptacany pétroczny Kupon, staty w danym Okresie Odsetkowym
bedacy sumg zmiennej Stawki Referencyjnej oraz statej marzy w wysokos$ci 5,00% (stownie: piec
procent).

Stawkg Referencyjng Kuponu jest stopa procentowa WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate) dla
depozytéw ztotdwkowych o terminie zapadalnosci 6 miesiecy (WIBOR 6M), podana przez Monitor
Rates Services Reuters, pochodzgca z kwotowania na fixingu o godz. 11:00 (czasu warszawskiego)
lub okoto tej godziny, publikowana w danym Dniu Ustalenia Wysokosci Stawki Referencyjnej dla
danego Okresu Odsetkowego. Dniem Ustalenia Wysokosci Stawki Referencyjnej bedzie 6 (stownie:
sz6sty) Dzieh Roboczy poprzedzajgcy rozpoczecie kazdego z szeSciomiesiecznych Okreséw
Odsetkowych. Dla pierwszego Okresu Odsetkowego Dniem Ustalenia Wysokosci Stawki
Referencyjnej bedzie Dzieh Emisiji.

W przypadku, gdy w Dniu Ustalenia Wysokos$ci Stawki Referencyjnej stopa procentowa WIBOR nie
zostanie ogtoszona, dla potrzeb wyliczenia oprocentowania, przyjmuje sie ostatnig stope procentowg
WIBOR lub inng stope procentowa, ktéra jg zastapi, dla depozytdw szesciomiesiecznych, ogtoszong
przed tym dniem.

Wysokos¢é Kuponu bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym i
przy zatozeniu 365 dni w roku.

W ostatnim dniu kazdego Okresu Odsetkowego Odsetki majg kupon zerowy.
Pierwszym dniem pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzier Emisji.

Wysokos¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:
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(WIBOR 6M + 5,00%) liczba dni w danym okresie odsetkowym

100% 365 + 5004

kupon =

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pot grosza bedzie
zaokrgglone w goére.

17. Pfatnosci kwot z tytutu posiadania Obligacji:
Obligacje serii C uprawniajg do nastepujgcych swiadczen:

— Swiadczenie pieniezne polegajgce na zaptacie kwoty oprocentowania na warunkach podanych
w pkt. 16 niniejszych Warunkow emis;ji,

— $wiadczenie polegajgce na zaptacie kwoty odpowiadajgcej warto$ci nominalnej Obligacji na
warunkach i w terminie okreslonych w pkt. 18 niniejszych Warunkach emisji, albo $wiadczenia
pienieznego zwigzanego z przedterminowym wykupem Obligacji na warunkach i terminach
okreslonych w pkt 18 niniejszych Warunkéw Emisiji.

Platnosci bedg dokonywane w Dniu Platnosci Odsetek lub w Dniu Wykupu lub w Dniu
Przedterminowego Wykupu. Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek lub Dzieh Wykupu Ilub Dzien
Przedterminowego Wykupu przypadnie w dniu niebedgcym Dniem Roboczym, datg ptatnosci
Odsetek, kwoty Wykupu lub kwoty przedterminowego Wykupu bedzie kolejny dzien roboczy
przypadajgcy po Dniu Ptatnosci Odsetek lub po Dniu Wykupu lub po Dniu Przedterminowego Wykupu
przy czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwa¢ prawo zgdania odsetek lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci za wynikte z tego tytutu opdznienie.

Emitent zakltada, iz do dnia wyptaty pierwszych $wiadczen naleznych Obligatariuszowi z tytutu
posiadanych Obligacji serii C, ww. Obligacje zostang zarejestrowane w KDPW i zapisane na
rachunkach inwestycyjnych Obligatariuszy.

Wyptata $wiadczeh naleznych Obligatariuszowi odbywa¢ sie bedzie zgodnie z obowigzujgcymi
regulacjami KDPW oraz podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujacym przepisom podatkowym i innym
wtasciwym przepisom prawa polskiego. Wyptata swiadczen zostanie dokonana za posrednictwem
KDPW oraz firm inwestycyjnych prowadzacych rachunki inwestycyjne Obligatariuszy, poprzez uznanie
rachunku pienieznego stuzgcego do obstugi rachunku papieréw warto$ciowych Obligatariusza

W przypadku braku rejestracji Obligacji w KDPW wyptata swiadczen odbedzie si¢ za posrednictwem
firmy inwestycyjnej prowadzacej Ewidencje Obligacji serii C ti. DM BOS SA, na rachunki bankowe
Obligatariuszy wskazane w tresci Formularza zapisu.

W przypadku opdznienia w ptatnosci z tytutu swiadczen z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze
bedg uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za kazdy dzieh opdznienia.

W razie przekazania przez Emitenta srodkdéw pienieznych w wysokosci niewystarczajgcej na petne
pokrycie zobowigzan z Obligacji naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte ze srodkéw przekazanych
proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujgcej kolejnosci:

0] odsetki z tytutu opdéznienia Emitenta w spetnieniu swiadczen z Obligaciji;

(i)  Odsetki;

(i)  Wartos¢ Nominalna.

Wszelkie $wiadczenia wynikajace z Obligacji sg nominowane i bedg wypfacane przez Emitenta w zt.

18. Wykup Obligacji

18.1. Wykup Obligacji w Dacie Wykupu
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Kazda Obligacja serii C zostanie wykupiona przez Emitenta w Dacie Wykupu, o ile nie zostanie
przedstawiona do wykupu w Dacie Wczesniejszego Wykupu. Wykup Obligacji zostanie
przeprowadzony w Dniu Wykupu, tj. 8 listopada 2015 roku poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty w
wysokosci réwnej wartosci nominalnej Obligacji, tj. 500 zt za kazdg Obligacje powiekszonej o
naliczone Odsetki za IV Okres Odsetkowy.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z
tytutu Wykupu, przypadajgcego na 6 (szesc¢) dni roboczych przed Dniem Wykupu.

18.2. Opcja Wczesniejszego Wykupu na zadanie Emitenta

Emitent ma prawo dokona¢ wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji na Zzadanie
wiasne (Opcja Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta).

Emitent zobowigzuje sie do podawania informacji o zgtoszeniu zadania przedterminowego wykupu
Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Emitenta w formie raportu
biezgcego w terminie nie krotszym niz 20 dni roboczych przed Dniem Wczesniejszego Wykupu na
Zgdanie Emitenta.

Kwota na jedng obligacie w jakiej Obligacie podlegajg sptacie w wyniku realizacji Opcji
Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta rowna bedzie:

() Wartosci Nominalnej Obligacii,

(2) Odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy konczacy sie w Dacie Wczesniejszego Wykupu (z
wytgczeniem tego dnia), oraz

3) Opcji Wczesniejszego Wykupu, liczonej jako procent Wartosci Nominalnej w wysokosci 1%.

18.3. Opcja Wczesniejszego Wykup na zadanie Obligatariusza

Obligatariusz ma prawo do zgdania wczes$niejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji, a Emitent
zobowigzany jest dokonaé, przedterminowego wykupu Obligacji (Opcja Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Obligatariusza) w przypadku wystgpienia w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji
ktorejkolwiek z nastepujgcych okolicznosci:

i) nie wypetnienie w terminie, w catosci lub w czesci, jakichkolwiek zobowigzan wynikajgcych z
Obligaciji serii C wyemitowanych przez Emitenta,

j) jakiekolwiek inne dtuzne instrumenty finansowe Emitenta zostang postawione w stan
wymagalnosci przed terminem ich wykupu wskutek naruszenia zobowigzah Emitenta z tych
dtuznych instrumentéw finansowych,

k) naruszenia warunkéw umowy kredytu lub pozyczki zawartej przez Emitenta z jakimikolwiek
instytucjami finansowymi skutkujgce nastgpieniem natychmiastowej wymagalnosci tej
pozyczki lub kredytu,

I) niewywigzywanie sie Emitenta z obowigzku udostepnienia Obligatariuszom rocznych
sprawozdah finansowych wraz z opinig biegtego rewidenta w terminie 6 miesiecy od
zakonczenia danego roku obrotowego lub sprawozdan pétrocznych w terminie 3 miesiecy od
konca pierwszego potrocza danego roku obrotowego,

m) wykluczenie akcji Emitenta z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW,

n) otwarcie Postepowania Upadtosciowego w stosunku do Emitenta lub ztozenie przez Zarzad
Emitenta wniosku o jego upadtos¢ likwidacyjng lub uktadows,

0) wydanie prawomocnego orzeczenia przez sad powszechny lub wykonanie ostatecznej
decyzji administracyjnej nakazujgce Emitentowi lub podmiotom w ktérych emitent posiada
akcje lub udziaty stanowigce co najmniej 33% (stownie: trzydziesci trzy procent) udziatu w
kapitale zaktadowym lub dajgce prawo do 33% (stownie: trzydziestu trzech procent) gtoséw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspdlnikow, zaptate kwot,
ktérych suma przekroczy tgcznie 5.000.000,00 (stownie: pie¢ miliondw) zt,

p) ktérekolwiek z oswiadczenh ztozonych przez Emitenta w Memorandum okaze sie w istotnym
zakresie nieprawdziwe na dzien, w ktérym zostato ztozone co powoduje istotny negatywny
wptyw na mozliwosci Emitenta w zakresie zaptaty swiadczen z tytutu Obligaciji.
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Emitent zobowigzany jest do przekazywania w formie Raportu Biezgcego informacji o wystgpieniu
powyzszych okolicznosci oraz o wynikajgcym z tego prawie do Opcji Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Obligatariusza. Niedopetnienie tego obowigzku jest réwniez podstawg zadania
przedterminowego wykupu obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza.

Zadanie wykupu Obligatariusza bedzie skuteczne jesli zostanie dostarczone w formie pisemnego
zgdania Przedterminowego Wykupu Obligacji do 14 Dnia Roboczego po dniu publikacji Raportu
Biezgcego badz do 14 Dnia Roboczego po powzieciu przez Obligatariusza informacji o niedopetnieniu
obowigzku przekazania tej informaciji o tej okolicznosci w formie Raportu Biezgcego.

Przed dematerializacjg Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie pisemne zawiadomienie z zgdaniem
wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza na adres Emitenta
oraz podmiotu prowadzacego Ewidencje.

Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie pisemne zawiadomienie z zgdaniem
wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zosta¢ przestane przez Obligatariusza na adres podmiotu
prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych Obligatariusza, na ktérym bedg zapisane Obligacje.
Dzien wyptaty $wiadczenia wynikajgcego z realizacji Opcji Przedterminowego Wykupu na Zgdanie
Obligatariusza (Dzien Sptaty) przypadnie nie pézniej niz w 30 Dniu Roboczym od dnia przekazania
Raportu Biezgcego o wystgpieniu okolicznosci uprawniajgcych Obligatariuszy do Przedterminowego
Wykupu. W przypadku niewypetnienia przez Emitenta obowigzku podania informacji o wystgpieniu
okolicznosci uprawniajgcych Obligatariuszy do Przedterminowego Wykupu, Dzieh Sptaty przypadnie
nie poézniej niz 30 Dniu Roboczym od zlozenia przez Obligatariusza do Emitenta Zzgdania
wczesniejszego wykupu.

Kwota na jedng obligacie w jakiej Obligacje podlegajg sptacie w wyniku realizacji Opciji
Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie Obligatariusza réwna bedzie:

(1) Wartosci Nominalnej Obligaciji, oraz

(2) Odsetek naliczonych za Okres Odsetkowy konczgcy sie w Dacie Wczesniejszego Wykupu (z
wytgczeniem tego dnia).

18.4 Przedterminowy wykup w przypadku likwidacji Emitenta

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby nie nastgpit jeszcze Dzienh Wykupu.

19. Przedawnienie:

Zgodnie z Art. 37a Ustawy o obligacjach roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniajg sie
z uptywem dziesieciu lat.

20. Zbywalnos¢ Obligaciji:

Obligacje mogg by¢ zbywane bez ograniczen. Obligacje mozna zbywaé wylgcznie bezwarunkowo.

21. Status zobowigzan Emitenta:

Zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji stanowig niezabezpieczone, niepodporzadkowane i
bezwarunkowe zobowigzania Emitenta.

22. Wysokosé i forma zabezpieczenia:
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Obligacje serii C nie sg zabezpieczone.

23. Zmiany:

Wszystkie postanowienia Warunkéw Emisji sg wazne i wigzgce. Jezeli jednak jakiekolwiek
postanowienie Warunkéw Emisji okaze sie lub stanie sie niezgodne z prawem, niewazne,
niewykonalne lub nieskuteczne, wéwczas postanowienie takie uznaje sie za odrebne od pozostatych
postanowien Warunkéw Emisji Obligacji i nie wptywa ono na zgodno$¢ z prawem, waznosc,
wykonalnosc¢ i skuteczno$¢ pozostatych postanowienn Warunkéw Emisiji.

W przypadku, gdy jakiekolwiek postanowienie Warunkéw Emisji okaze sie lub stanie sie niezgodne z
prawem, niewazne, niewykonalne lub nieskuteczne, Emitent zobowigzuje sie do dokonania
niezwtocznej zmiany lub uzupetnienia takiego postanowienia Warunkéw Emisji, w sposob oddajgcy
mozliwie najwierniejszg tres¢ wyrazong w postanowieniu, ktére uznane zostato za niezgodne z
prawem, niewazne, niewykonalne lub nieskuteczne.

Emitent moze bez zgody posiadaczy Obligacji dokona¢: (i) zmiany niniejszych Warunkéw Emisji, ktore
nie stanowig zmiany praw i obowigzkéw Emitenta i Obligatariuszy, a nadto nie stanowig naruszenia
interesow Obligatariuszy lub (ii) zmiany niniejszych Warunkéw Emisji, ktére stanowig zmiany natury
formalnej, drugorzednej lub technicznej lub dokonywane sg w celu korekty oczywistego btedu.
Pozostate zmiany Warunkéw Emisji wymagajg zgody wszystkich Obligatariuszy wyrazonej w formie
pisemne;j.

24. Zawiadomienia:

Emitent jest spotkg publiczng, ktérej akcje sg notowane na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent podlega obowigzkom informacyjnym wynikajacym z art. 56
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz wydanym na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej. Z uwagi na powyzsze, wszelkie zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy bedg
dokonywane w formie raportéw biezacych przekazywanych zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Informacje powodujgcg zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum lub
anekséw w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji papieréw wartosciowych, niemajaca
charakteru anekséw dotyczgcg informacji o istotnych btedach Ilub niedokladnosciach w tredci
Memorandum lub znaczgcych czynnikach, mogacych wptyngé na ocene papieru wartosciowego,
Emitent bedzie udostepniat do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposéb,
w jaki zostato udostepnione Memorandum.

Niezaleznie od powyzszego informacje o istotnych btedach Iub niedoktadnosciach w tredci
Memorandum Informacyjnego lub znaczgcych czynnikach, mogacych wpltyng¢ na ocene papieru
wartosciowego, zaistnialych w okresie od udostepnienia Memorandum Informacyjnego do publicznej
wiadomosci lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos$¢é po tym udostepnieniu do dnia wygasniecia
waznosci Memorandum bedg udostepniane do publicznej wiadomosci niezwiocznie, nie podzniej
jednak niz w terminie 24 godzin od wystgpienia zdarzenia lub powziecia o nim informacji, w formie
aneksu do Memorandum Informacyjnego oraz w sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum
Informacyjne.

25. Sprawozdania finansowe:

W okresie od dokonania przydziatlu Obligacji do czasu ich catkowitego wykupu Emitent bedzie
udostepniat skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe, wraz ze stosownymi opiniami i
raportami sporzadzanymi przez biegtego rewidenta, w formie raportéw rocznych, pétrocznych oraz
kwartalnych, w terminach i zgodnie z zasadami obowigzujgcymi go jako Spotke, ktérej akcje sg
notowane na rynku regulowanym.
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Wraz ze sprawozdaniami Obligatariuszom bedzie udostepniona informacja dotyczgca zdolnosci
Emitenta do wywigzania sie z zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.
Emitent bedzie udostepniat powyzsze informacje poprzez system ESPI.

26. Prawo wifasciwe:

Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich wynikajgce
podlegajg prawu polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami bedg rozstrzygane przed sgdem
powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta.
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Zalgcznik 4 - Lista Punktow Obstugi Klienta DO BOS S.A.
przyjmujacych zapisy na Obligacje zwykie na okaziciela serii C
Spotki Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne

Lp. Nazwa POK Kod Miasto Ulica

1 Biatystok 15-282 Biatystok ul. Piekna 1

2 Bielsko-Biata 43-300 Bielsko-Biata ul. Cyniarska 36
3 Czestochowa 42-200 Czestochowa Al. NMP 2

) ) ul. Podwale Przedmiejskie
4 Gdansk 80-824 Gdansk

30
5 Katowice 40-048 Katowice ul. Kosciuszki 43
6 Kielce 25-102 Kielce ul. Warszawska 31
7 Koszalin 75-950 Koszalin ul. 1 Maja 18/9
8 Krakéw 31-100 Krakéw ul. Pitsudskiego 23
9 todz 90-368 todz ul. Piotrowska 166/168
10 Olsztyn 10-003 Olsztyn ul. Dgbrowszczakéw 8/9
11 Poznan 60-523 boznat ul. Dgbrowskiego 75/14
12 Rzeszow 35-017 Rzeszow ul. S. Moniuszki 8
13 Szczecin 70-415 Szczecin Al. Papieza J. Pawta Il 6
14 Warszawa 00-517 Warszawa ul. Marszatkowska 78/80
15 Wroctaw 50-107 Wroctaw ul. Sukiennice 6
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Zatgcznik 5 - Formularz zapisu na Obligacje zwykfe na okaziciela
serii C Spotki Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne

Niniejszy dokument stanowi zapis na Obligacje zwykte na okaziciela serii C spétki POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJINE SA z
siedzibg w Poznaniu, o wartosci nominalnej 500,00 zt kazda, oferowane w ramach Oferty Publicznej. Obligacje serii C emitowane s3g na
mocy Uchwaty nr 1 Zarzadu spétki POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE SA. z dnia 15 pazdziernika 2013 r Obligacje serii C
przeznaczone sg do objecia na warunkach okreslonych w opublikowanym Memorandum informacyjnym i niniejszym formularzu zapisu.

1. Imie i nazwisko (nazwa firmy osoby prawnej):

2. Miejsce zamieszkania (siedziba osoby prawnej). Kod pocztowy: . Miejscowosc:

Ulica: Numer domu: Nr mieszkania:
3. PESEL, REGON (lub inny numer identyfikacyjny):

4. Adres do korespondenc;ji (telefon kontaktowy):

5. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wtasciwego rejestru dla oséb prawnych lub jednostek

organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej:

6. Dane osoby fizycznej dziatajgcej w imieniu osoby prawnej:

7. Status dewizowy:* 0O rezydent O nierezydent

8. Liczba subskrybowanych Obligac;ji serii C:

(stownie: )

9. Cena Emisyjna wynosi 500,00 zt (stownie: piecset ztotych)
10. Kwota wptaty na Obligacje serii C: zt

(stownie: J)

11. Forma wptaty na Obligacje serii C:

12. Forma zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci:
o gotdwka w POK,w ktérym ztozono zapis

O przelew  rachunek nr:

prowadzony przez

Oswiadczenie osoby sktadajacej zapis
Oswiadczam, ze zapoznatem sie z trescig Memorandum i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki Oferty Publicznej.
Oswiadczam, ze zgadzam sie na przydzielenie mi mniejszej liczby Obligacji serii C w Publicznej Ofercie niz objeta zapisem lub
nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum.
Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty, oraz
przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz ze dane na formularzu
zapisu zostaty podane dobrowolnie.
Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnica zawodowa swoich danych osobowych w zakresie informacji
zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Obligacje serii C przez dom maklerski przyjmujgcy zapis, Oferujgcemu i Emitentowi, w
zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Obligacji serii C oraz, ze upowazniam te podmioty do otrzymania tych informacji.

(data i podpis subskrybenta) (data przyjecia zapisu, podpis i piecze¢ przyjmujgcego zapis, piecze¢ adresowa
domu maklerskiego)

Uwaga: Konsekwencjq niepetnego bqgdz nieprawidfowego okreslenia danych ewidencyjnych inwestora lub sposobu zwrotu wptaconej kwoty bgd? jej czesci moze
byc nieterminowy zwrot wpfaconych srodkéw. Zwrot wptaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowari. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z
nieprawidtowego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor.

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA OBLIGACII SERII C SPOtKI POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE S.A.

Prosze o zdeponowanie na rachunku papieréw wartosciowych nr: prowadzonym w domu maklerskim (petna

nazwa i kod domu maklerskiego): wszystkich przydzielonych mi Obligacji serii C Spotki POWSZECHNE
TOWARZYSTWO INWESTYCYINE S.A.
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Oswiadczenie: Ja nizej podpisany, zobowigzuje sie do niezwtocznego poinformowania POK, w ktérym dokonatem zapisu na Obligacje serii C
Spotki POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE S.A., o wszelkich zmianach dotyczgcych numeru wyzej wymienionego rachunku
papieréw wartosciowych lub podmiotu prowadzacego rachunek oraz stwierdzam nieodwotalnosé niniejszej Dyspozycji.

Uwaga: Dyspozycja bez wpisanego petnego numeru rachunku, nazwy i kodu domu maklerskiego jest niewazna.

(data i podpis subskrybenta) (data przyjecia oraz podpis i piecze¢ przyjmujqcego Dyspozycje)

*) wiasciwe zaznaczy¢ ,x”
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Zatgcznik 6 — Objasnienie definicji i skrotéw

ASO, Rynek ASO
Catalyst

Cena emisyjna

Dzien (Data) Emisji

Dzien Ptatnosci
Odsetek

Dzien
Przedterminowego
Wykupu

Dzien Przydziatu
Dzien Roboczy
Dzien Spflaty

Dzien Ustalenia Prawa
do Odsetek

Dzien Ustalenia
Wysokosci Stawki
Referencyjnej

Dzien Wczeé_niejszego
Wykupu na Zadanie
Emitenta,

Dzien Wykupu

Emitent, Spotka, PTI,
PTI S.A.

EUR, euro
Ewidencja

Gietda, GPW

Grupa Kapitatowa
KDPW

KNF, Komisja
Kodeks Cywilny, KC

KRS

KSH

Kupon, Kupon
odsetkowy

Rynek obligacji pod nazwg Catalyst bedacy alternatywnym systemem obrotu, o ktérym
mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie, organizowany przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. zgodnie z Regulaminem ASO

Cena, po jakiej sprzedawane sg Obligacje, wynoszgcg 500 [piecset] ziotych za kazdag
Obligacje

Dzien Przydziatu Obligacji i pierwszy dzien pierwszego Okresu Odsetkowego.

Dzien danego Okresu Odsetkowego Iub dzieh Wykupu Obligacji lub dzien
Przedterminowego Wykupu Obligacji. Jezeli data wyptaty odsetek wypada w dniu wolnym
od pracy, wyptata swiadczenia nastepuje w najblizszym dniu roboczym przypadajgcym po
tym dniu

Dzien, w ktérym dokonany bedzie przedterminowy wykup na zasadach okreslonych w pkt.
8 Rozdziatu Ill Memorandum

Dzien przydziatu Obligacji na rzecz inwestoréw dokonany przez Zarzgd Emitenta

Dzien roboczy, z wytaczeniem sobét i dni ustawowo wolnych od pracy

Dzien wyptaty $wiadczenia wynikajgcego z realizacji Opcji Przedterminowego Wykupu na
Zadanie Obligatariusza

Dla danego Okresu Odsetkowego dzien, w ktérym ustalane jest prawo do otrzymania
przez Inwestora swiadczen z tytutu wyptaty odsetek, ktéry przypada¢ bedzie na 6 [szes¢]
dni roboczych przed ostatnim dniem danego Okresu Odsetkowego

Dzien, w ktérym ustalona bedzie Stawka Referencyjna bedgca podstawg dla wyliczenia
Kuponu odsetkowego dla danego Okresu Odsetkowego, przypadajacy na 6 Dni
Roboczych poprzedzajgcych rozpoczecie kazdego z szesciomiesigcznych Okreséw
Odsetkowych. Dla pierwszego Okresu Odsetkowego dniem tym bedzie Dzien Emisji

Dzien, w ktéorym Spoétka moze dokonaé wczesniejszego wykupu Obligacji na zasadach
okreslonych w pkt 8.1 Rozdziatu Il niniejszym Memorandum

Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ bedg wykupowi, okreslony na dzien 8 listopada 2015
roku przypadajgcy 24 [dwadziescia cztery] miesigce po Dniu Emisji, ktory datg odpowiada
Dniowi Emisji

Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu

Euro - Prawny $rodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii Monetarne;j

Ewidencja Obligatariuszy prowadzona przez KDPW lub firme inwestycyjng

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa Kapitatlowa Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. 1964, nr 16, poz. 93, z pdzn.
zm.)

Krajowy Rejestr Sadowy

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037,
Z pozn. zm.)

Suma zmiennej stawki WIBOR 6M ustalanej na 6 Dni Roboczych (Dzienn Ustalenia
Wysokosci  Stawki  Referencyjnej) poprzedzajgcych rozpoczecie kazdego z
szesciomiesiecznych Okreséw Odsetkowych oraz statej marzy 5% w skali roku, Dla
pierwszego Okresu Odsetkowego Dniem Ustalenia Wysokosci Stawki Referencyjnej
bedzie Dzien Emisji
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Wykupu na Zadanie
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Regulamin ASO
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Stawka Referencyjna

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi
Ustawa o Ochronie
Konkurenciji i
Konsumentéw

Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych

Niniejszy dokument sporzgdzony na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
8 sierpnia 2013 r. w sprawie szczegotowych warunkéw, jakim powinno odpowiadad
memorandum informacyjne sporzadzone w zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem
sie 0 dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym (Dz.U. z
2013 r. poz.988)

Mate i Srednie Przedsiebiorstwa

Nie wiecej niz 18.000 sztuk niezabezpieczonych Obligacji na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 500 zt kazda

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgcg osobowosci
prawnej, uprawniona z Obligacji

Dom Maklerski BOS S.A. z siedzibg w Warszawie

Oferta publiczna Obligacji przeprowadzana na podstawie niniejszego Memorandum

Liczony w dniach kalendarzowych okres, za jaki naliczane sg Odsetki, rozpoczynajacy sie
w Dniu Emisji i konczacy sie po uptywie szesciu miesiecy w dniu ostatniego dnia danego
Okresu Odsetkowego oraz kazdy kolejny okres zaczynajgcy sie w dacie ostatniego dnia
Okresu Odsetkowego i konczacy po uptywie szesciu miesiecy
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect ;.
Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

POLFINANCE S.A. z siedzibg w Poznaniu, spdtka zalezna od Emitenta objeta
konsolidacjg; na dzien 30 czerwca 2013 r. udziat Emitenta w tej spotce wynosit
58,18%

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz.U. 1997 nr 140 poz. 939, z pdzn.
zm.)

Gietda Papierow

Prawo Obligatariusza do zadania przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z pkt. 8.2.
Rozdziatu Il niniejszego Memorandum

Prawo Spétki do dokonania weczesniejszego wykupu Obligacji na zasadach okreslonych w
pkt 8.1 Rozdziatu Il niniejszym Memorandum

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu GPW
z dnia 1 marca 2007 r. (z pozn. zm.)

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie szczegdtowych
warunkéw, jakim powinno odpowiada¢é memorandum informacyjne sporzgdzone w
zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentéw finansowych
do obrotu na rynku regulowanym (Dz.U. z 2013 r. Poz. 988)

Rynkowa stawka stanowigca podstawe dla ustalenia wysoko$ci odsetek za dany okres
odsetkowy, ktorg dla Obligacji Emitenta jest 6-miesieczna stopa procentowa WIBOR
(WIBOR 6M)

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300, z
pozn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2010 r. Nr
211, poz. 1384, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. Nr 50,
poz. 331, z pézniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (Dz.U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz.U. z
2010 r. Nr 51, poz. 307, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz o
zmianie niektdrych ustaw regulujgcych zasady opodatkowania (Dz.U. z 2011 r. Nr 74, poz.
397)
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Ustawa o Podatku od
Czynnosci
Cywilnoprawnych
Ustawa o
Rachunkowosci

Warunki Emisji

Zarzad, Zarzad Spofiki,
Zarzad Emitenta

Rada Nadzorcza, RN

zt

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U.
z 2010 r., Nr 101, poz. 649, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z
pbézn. zm.)

Szczegotowe warunki emisji Obligacji przyjete uchwatg Zarzadu Spdtki z dnia 15
pazdziernika 2013 r.

Zarzad Spofki

Rada Nadzorcza Spétki

ztoty polski — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej
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